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摘  要 

以2015~2019年A股上市公司为研究样本，运用Logistic回归模型进行实证分析，检验了环境不确定性、

企业社会责任与审计意见的关系。结果表明：环境不确定性与非标准审计意见显著正相关，环境不确定

性程度越高，被出具非标准审计意见的可能性越大；同时发现，企业社会责任的履行能缓解两者的正相

关性，且这种缓解作用在非国有企业中更加明显。 
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Abstract 
Using the data of China’s A-share listed companies during the 2015~2019 period, the Logistic re-
gression model is used to conduct empirical analysis to test the relationship between environ-
mental uncertainty, corporate social responsibility and audit opinions. The results show that 
there is a significant positive correlation between environmental uncertainty and non-standard 
audit opinion. The higher the degree of environmental uncertainty is, the more likely the 
non-standard audit opinion will be issued. At the same time, it is found that CSR performance can 
alleviate the positive correlation between the two, and the moderating effect is more obvious in 
non-state-owned enterprises. 
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1. 引言 

审计作为一种重要的外部监督机制，其高质量的审计意见可以向外部传递高质量信息，帮助识别企

业的道德风险，减少利益相关者的逆向选择，缓解管理者与股东间的代理问题。对于企业来说，非标准

审计甚至否定意见的出具会对企业的筹资、投资等管理活动产生不利的影响。对于个人来说，审计意见

会向资本市场传递企业是否存在重大错报风险和是否持续健康经营的信号，影响企业利益相关者的行为

决策。因此影响审计意见的因素一直是学者关注的热点之一。企业的生存和发展离不开外部环境，且面

临的外部环境具有不稳定性，比如近两年国际局势动荡、新冠疫情肆虐、自然灾害发生和科学技术变革

等都会影响企业的战略发展，从而提高企业的经营风险。经营风险作为审计人员评估企业发生重大错报

风险的要素，其环境不确定性是否会影响审计决策是本文探讨的问题一。 
其次，企业社会责任的话题近几年热度不断，自从三鹿“毒奶粉”事件的发生人们逐渐意识到关注

企业社会责任的重要性。2019 年底新冠疫情爆发，市场环境低迷，企业经营压力巨大，在自身难保的情

况下以融创中国为首的企业纷纷向武汉伸出援手共度难关，这不仅提高了企业的知名度更是给老百姓打

了安心剂。但有些企业就开始剑走偏锋寻求不正当途径获取利益，比如“老坛酸菜”事件、“双汇火腿”

事件等。2022 年 3 月，国务院国资委成立社会责任局就是为了指导和监督企业社会责任的履行。良好的

社会责任不仅有利于提升企业经营业绩，还能增强企业抵御经营风险的能力。环境不确定性是企业面临

的一种系统风险，它不可分散，但可以通过风险对冲进行风险管理。因此企业社会责任的履行是否会影

响环境不确定与审计意见的关系是本文探讨的问题二。国有企业存在强制履行社会责任的情况，且履行

情况普遍比非国有企业好，企业社会责任的调节效用在两者之间是否存在差异是本文探究的问题三。 
文本可能的研究贡献：第一，整理并检验了环境不确定性对审计意见的影响，深化了已有关于审计

决策影响因素的研究，丰富了环境不确定性经济后果的文献，为风险导向审计工作的全面开展提供经验

证据。第二，考察了企业社会责任在环境不确定性对审计意见相关性中的作用，对两者之间的关系进行

了补充研究，并为企业是否履行社会责任提供了一定的参考。第三，采用分组回归的方法分析了国有企

业与非国有企业间企业社会责任缓解环境不确定性对审计意见影响程度的差异，从而促进公司完善内部

治理结构。 

2. 文献回顾与假设提出 

2.1. 环境不确定性与审计意见 

审计人员根据被审计单位的盈余管理、经营状况、内部控制等来评估企业发生重大错报风险，从而

对其会计信息质量进行评估，出具相应的审计意见。Bartov (2000) [1]研究发现企业盈余管理与被出具非

标准审计意见的可能性呈正相关，即企业操作修改应计利润，大概率会被出具非标准审计意见。朱小平

(2003) [2]过选取一些指标来衡量企业的经营业绩发现速动比率、资产负债率、公司上市年限等因素与非
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标准审计意见的可能性负相关，现金流量比率、净资产收益率、公司规模等与被出具非标准审计的概率

正相关。企业面临的经营风险越大，发生重大错报的可能性也就越大[3]。关于内部控制，企业内部控制

质量越低，会计问题就越多，从而影响财务信息的可靠性，审计人员就更可能出具非标准审计意见来规

避潜在的审计风险[4]。这些都是企业自身的影响因素，关于外部环境对审计意见的影响，叶陈刚等(2020) 
[5] [6]研究发现媒体的正负面报道都会影响审计质量和决策，地区文化不确定性规避程度越高，审计师出

具非标准审计意见的可能性越大。申慧慧(2010) [7]认为外部环境不稳定会扰乱企业发展的步伐，增加预

期审计风险，审计决策会因审计风险的变大而改变。陈丽蓉(2021) [8]实证分析资本市场开发能促进标准

审计意见的出具。 
企业作为整体外部环境的一部分，环境不确定性是如何影响审计人员的判断呢？首先，外部环境的

不稳定会使企业经营发展变得更加不可控。外部环境不确定性越高，其面临的不可控性会导致企业的经

营风险增加[9]。而经营风险是审计人员评估企业发生重大错报风险的指标之一。其次，根据信息不对称

理论，环境不确定性越高，投资者与企业间信息不对称程度会加剧，投资者会格外的关注企业的发展情

况，企业则会增加盈余管理的动机，使审计过程更加复杂，增加预期审计风险，审计师为了减低审计风

险，提高审计质量，就会加大出具非标准审计意见的可能性。综上，提出假设 1： 
H1：企业面临的环境不确定性程度越大，企业被出具非标准审计意见的可能性越大。 

2.2. 企业社会责任、环境不确定性与审计意见 

一方面，企业社会责任的履行会影响企业的经营活动。企业社会责任的履行会增加消费者对企业的

信任，提升消费者的忠诚度，扩大企业的市场份额从而增强企业抵御经营风险的能力[10]。另一方面，企

业社会责任的履行会影响企业的盈余管理，但是两者之间的关系各学者意见相反争论不休。Jacobsen 等

(2013) [11]认为社会责任表现较好的企业较少的进行盈余管理。黄艺翔和姚铮(2015) [12]发现相对于未主

动披露社会责任报告的企业，资源披露社会责任企业的盈余管理程度更低。另一些学者则认为企业进行

盈余管理之后，管理者为谋取私利，会通过更好地履行社会责任来掩饰自己操作盈余的行为[13]，因此企

业社会责任的履行可能不是“红领巾”而是“绿领巾”[14]。企业社会责任的履行能提高企业的经营能力

但对盈余管理动机影响存在两种相反的结论，无法准确的分析企业社会责任的调节方向。基于此，提出

两个相互对立的假设： 
H2a：企业社会责任的履行会削弱环境不确定性对被出具非标准审计意见的正相关性。 
H2b：企业社会责任的履行会增强环境不确定性对被出具非标准审计意见的正相关性。 

3. 研究设计 

3.1. 样本选取及数据处理 

本文选取我国 2015 年~2019 年 A 股上市公司企业为研究样本，并对数据做以下处理：1) 删除 ST、
ST*、PT 企业；2) 剔除金融行业企业；3) 删除含缺失值样本。最终得到 10747 个观测值。为减少异常

值的影响，本文对所有连续型变量进行上下 1%的缩尾处理。实证研究相关数据全部源于 CSMAR 数据库，

运用 Stata 数据软件进行处理。 

3.2. 实证模型与变量定义 

为了验证环境不确定性对审计意见的影响，设计 Logistic 回归模型(1)： 

0 1 2 3 4 5 6 7

8 9 10

Op Eu Size Lev ROA CRatio Loss Big4
ArInv State Age Year+ Ind

α α α α α α α α
α α α ε

= + + + + + + +

+ + + + +∑ ∑
                 (1) 
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其中，被解释变量(Op)是上市公司经会计师事务所审计出具的审计意见，非标准审计意见取 1，否则取 0。
解释变量(Eu)是经行业调整的环境不确定性。借鉴申慧慧(2010) [6]的计算方法，以样本企业过去 5 年的

销售收入为基础，采用普通最小二乘法(OLS)回归估计企业过去 5 年的非正常销售收入。 

0 1Sale yearϕ ϕ ε= + +  

其中，Sale 为企业销售收入，year 为年度变量，ε为非正常销售收入。利用过去 5 年非正常收入的标准差

除以企业过去 5 年销售收入平均值得出未经行业调整的环境不确定性。由于不同行业受到外部环境的影

响不同，需要对环境不确定性进行调整，使用未经行业调整的环境不确定性除以同一年度同一行业所有

公司未经行业调整的环境不确定性的中位数得出经行业调整的环境不确定性。该值越大，表示企业面临

的环境不确定性程度越高。 
为了验证企业社会责任的调节作用，在模型(1)的基础上构造了模型(2)： 

0 1 2 3 4 5 6 7

8 9 10 11 12

Op Eu SCR Eu*SCR Size Lev ROA CRatio
Loss Big4 ArInv State Age Year Ind

β β β β β β β β
β β β β β ε

= + + + + + + +

+ + + + + + ∑ +∑ +
            (2) 

其中，解释变量为经行业调整的环境不确定性(Eu)与企业社会责任(SCR)的交乘项。企业社会责任以和讯

网企业社会责任综合得分为基础数据，除以同一年所有企业社会责任综合得分的中位数来衡量。该值越

大，企业的社会责任就越强。为确保实证结果的准确性，本文对影响审计意见的其他因素进行控制，变

量定义如表 1 所示： 
 
Table 1. Variable definitions 
表 1. 变量定义 

变量类型 名称及代码 变量定义 

被解释变量 审计意见(Op) 非标准审计意见取 1，否则取 0 

解释变量 环境不确定性(Eu) 经行业调整的环境不确定性 

调节变量 企业社会责任(SCR) 和讯网企业社会责任综合得分/中位数 

控制变量 

企业规模(Size) 总资产的自然对数 

资产负债率(Lev) 总负债/总资产 

总资产收益率(ROA) 净利润/总资产 

流动比率(CRatio) 流动资产/流动负债 

是否亏损(Loss) 虚拟变量，净利润小于 0 取 1，否则取 0 

国际“四大”(Big4) 虚拟变量，会计师事务所为国际四大取 1，否则取 0 

业务复杂度(ArInv) (应收账款净额 + 存货净额)/总资产 

产权性质(State) 虚拟变量，国有产权取 1，否则取 0 

上市年限(Age) 处理年份 − 上市年份 

4. 实证分析 

4.1. 描述性统计 

表 2 的变量描述性统计结果显示：1) 审计意见(Op)是个定性变量，均值为 0.0351，表明近 96.5%的

上市公司被出具标准审计意见。2) 经行业调整的环境不确定性(Eu)的均值为 1.349，最小值为 0.0114，最

大值为 28.48，表明企业存在环境不确定性且企业间的差异较大。3) 企业社会责任(SCR)的均值、中位数、
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最小值、最大值分别为 1.026、1、−0.227、3.479，说明样本企业社会责任差异较大，多数企业社会责任

表现一般。 
 

Table 2. Descriptive statistics 
表 2. 描述性统计 

变量 样本数 均值 中位数 标准差 最小值 最大值 

Op 10,747 0.0351 0 0.184 0 1 

Eu 10,747 1.349 0.969 1.467 0.0114 28.48 

SCR 10,747 1.026 1 0.637 −0.227 3.479 

Size 10,747 22.55 22.38 1.257 20.12 26.37 

Lev 10,747 0.444 0.435 0.202 0.0643 0.909 

ROA 10,747 0.0279 0.0304 0.0687 −0.339 0.185 

CRatio 10,747 2.075 1.555 1.778 0.285 11.70 

Loss 10,747 0.116 0 0.320 0 1 

Big4 10,747 0.0645 0 0.246 0 1 

ArInv 10,747 0.263 0.241 0.166 0.0104 0.734 

State 10,747 0.411 0 0.492 0 1 

Age 10,747 13.01 12 6.726 3 29 

4.2. 回归分析 

4.2.1. 环境不确定性对审计意见的影响 
本文采用模型(1)对假设 1 进行 Logistic 回归检验，表 3 列 1 是该回归结果。结果显示环境不确定性

(Eu)对审计意见(Op)的回归系数 α1 在 1%的水平上显著为负，表明企业所处的外部环境不确定性越大，被

会计师事务所出具非标准审计意见的可能性就越大，假设 1 得证。另外，根据控制变量得回归结果可以

看出，企业规模(Size)、资产负债率(Lev)、总资产收益率(ROA)等都与审计意见(Op)具有显著得相关性，

为消除各变量之间的多重共线性，我们对各变量进行 VIF 检验，各变量得 VIF 值均小于 10，说明各变量

间不存在多重共线性得问题，回归结果可信。 

4.2.2. 企业社会责任在环境不确定性和审计意见中的调节作用 
本文采用模型(2)对假设 2 进行 Logistic 回归检验，表 3 列 2 是该回归结果。结果显示企业社会责任

(SCR)对审计意见(Op)的回归系数在 1%的水平下显著为负，说明企业社会责任能够减少出具非标准审计

意见的可能性。另外环境不确定性(Eu)与企业社会责任(SCR)的交乘项对审计意见(Op)的回归系数在 1%
的水平下显著为负，表明企业社会责任对环境不确定性与审计意见的关系存在显著的负向调节效应，证

明了企业社会责任的履行可以缓解环境不确定性对审计意见的促进作用，验证了假设 H2a。 

4.2.3. 产权性质不同的差异 
国有企业社会责任的履行情况普遍比非国有企业好，为检验产权性质的不同是否会导致企业社会责

任调节作用不同，本文利用模型(2)进行分组回归。表 3 列 3 列 4 是该回归结果，结果显示国有企业社会

责任的调节系数并不显著，非国有企业社会责任的调节系数在 1%的水平下显著为负，说明企业社会责任

对环境不确定性与审计意见关系的调节作用大多发生在非国有企业中，在国有企业中的调节效用并不明

显。 
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Table 3. Regression analysis 
表 3. 回归分析 


变量 
全样本 列 1 全样本 列 2 State = 1 列 3 State = 0 列 4 

Op 

Eu 
0.192*** 0.153*** 0.046 0.157*** 

(0.027) (0.032) (0.040) (0.040) 

SCR 
 −1.000*** −0.346* −1.035*** 

 (0.288) (0.185) (0.321) 

Eu*SCR 
 −0.144*** −0.065 −0.204*** 

 (0.055) (0.071) (0.071) 

Size 
−0.410*** −0.324*** −0.302*** −0.175** 

(0.065) (0.066) (0.056) (0.081) 

Lev 
4.227*** 4.043*** 1.966*** 3.630*** 

(0.461) (0.458) (0.452) (0.531) 

ROA 
−5.009*** −3.936*** −6.067*** −2.885*** 

(0.780) (0.838) (1.106) (0.932) 

CRatio 
0.116** 0.119*** 0.057 0.099* 

(0.045) (0.046) (0.040) (0.057) 

Loss 
1.071*** 0.375 −0.150 0.498 

(0.189) (0.263) (0.216) (0.311) 

Big4 
−0.365 −0.229 −0.227 −0.040 

(0.421) (0.400) (0.396) (0.465) 

ArInv 
−1.524*** −1.432*** −1.866*** −0.824* 

(0.432) (0.428) (0.451) (0.488) 

State 
−1.192*** −1.226***   

(0.162) (0.165)   

Age 
0.042*** 0.042*** −0.004 0.045*** 

(0.011) (0.011) (0.012) (0.013) 

_cons 
3.273** 2.337* 4.017*** −0.891 

(1.434) (1.406) (1.191) (1.795) 

year/ind control control control control 

N 10,639 10,639 3756 6173 

Pseudo R2 0.3075 0.3198 0.4006 0.3177 

Wald chi2 870.66 846.45 323.18 623.52 

*p < 0.1, **p< 0.05, ***p < 0.01，下同. 
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5. 稳健性检验 

本文采取两种方法进行稳健性检验：1) 增加企业年股票收益率和可持续增长率控制变量；2) 企业社

会责任改为虚拟变量测度。对假设 1 假设 2 重新进行回归，如表 4 所示，回归结果基本保持不变。 
 

Table 4. Robustness test 
表 4. 稳健性检验 


变量 
全样本 列 1 全样本 列 2 State = 1 列 3 State = 0 列 4 

Op 

Eu 
0.195*** 0.243*** 0.151*** 0.295*** 

(0.026) (0.033) (0.056) (0.048) 

SCR 
 −0.748*** −0.955* −0.731*** 

 (0.198) (0.517) (0.218) 

Eu*SCR 
 −0.167*** 0.150 −0.239*** 

 (0.049) (0.168) (0.064) 

Size 
−0.423*** −0.356*** −0.658*** −0.197** 

(0.065) (0.066) (0.130) (0.083) 

Lev 
4.145*** 3.977*** 4.971*** 3.343*** 

(0.487) (0.488) (1.056) (0.580) 

ROA 
−4.160*** −3.823*** −13.856*** −1.757 

(1.149) (1.199) (2.902) (1.455) 

CRatio 
0.108** 0.103** 0.173* 0.068 

(0.046) (0.046) (0.090) (0.058) 

Loss 
1.002*** 0.814*** 0.344 0.917*** 

(0.199) (0.198) (0.430) (0.238) 

Big4 
−0.339 −0.222 −0.677 −0.014 

(0.422) (0.395) (1.075) (0.445) 

ArInv 
−1.557*** −1.537*** −4.155*** −0.946* 

(0.434) (0.434) (1.066) (0.495) 

State −1.208*** −1.236***   

 (0.163) (0.167)   

Age 
0.042*** 0.044*** −0.000 0.048*** 

(0.011) (0.011) (0.028) (0.013) 

Sgr 
−0.558 −0.630 1.682 −1.549 

(0.710) (0.741) (1.376) (0.970) 

Yretwd 
−0.290 −0.228 −0.036 −0.170 

(0.192) (0.189) (0.371) (0.245) 
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Continued 

_cons 
3.846*** 2.561* 8.196*** −0.977 

(1.445) (1.460) (2.774) (1.850) 

year/ind control control control control 

N 10,639 10,639 3756 6173 

Pseudo R2 0.3086 0.3177 0.41 0.3176 

Wald chi2 868.96 860.77 276.63 628.71 

6. 研究结论 

本文选取我国 2015~2019 年 A 股上市企业为研究对象，实证分析了环境不确定性、社会责任与审计

意见的关系。结论如下：1) 环境不确定性与审计意见呈显著的正相关，即企业面临的环境不确定性程度

越高，被出具非标准审计意见的可能性就越高。2) 企业社会责任的履行能够显著缓解环境不确定性与审

计意见的关系，即企业积极履行社会责任能够降低环境不确定性对审计意见的正相关性。3) 企业社会责

任的调节作用在国有企业和非国有企业之间存在差异性，非国有企业的调节效用更加显著。 
环境不确定作为一种系统风险，我们无法分散该风险来降低对审计意见的影响，但是可以通过积极

履行社会责任来降低环境不确性对审计意见的相关性。企业应该重视社会责任的履行，同时监管部门也

应该尽快完善相关法律法规，避免企业将履行社会责任作为工具来掩饰自己不负责行为。 
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