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摘  要 

商业承兑汇票是商业汇票的一种，是由收款人签发并经过付款人进行承兑的汇票。在英国、美国等一些

比较发达的国家，市场经济起源较早，票据市场的发展相对来说也比较成熟，发展商业承兑汇票的时间

也较为长久。从中国的角度来看，随着我国市场经济地不断持续健康发展，商业承兑汇票市场也在不断

发展，在未来将会代替银行承兑汇票，成为票据市场上主导的商业汇票。本文将从商业承兑汇票的发展

现状，发展特点进行分析，得出商业承兑汇票目前发展存在的问题，并提出相应的解决方案。 
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Abstract 
Commercial acceptance bill is a kind of commercial bill, which is signed by the payee and accepted 
by the payer. In some developed countries such as the United Kingdom and the United States, the 
market economy originated earlier, the development of the bill market is relatively mature, and 
the development of commercial acceptance bills has taken a long time. From the perspective of 
China, with the continuous and healthy development of country’s market economy, the commer-
cial acceptance bill market is also developing. In the future, it will replace bank acceptance bills 
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and become the dominant commercial bill in the bill market. This article will analyze the devel-
opment status and characteristics of commercial acceptance bills, draw out the existing problems 
in the current development of commercial acceptance bills, and propose corresponding solutions. 
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1. 引言 

在实体经济不断蓬勃发展的今日，涌现出许多不同的支付手段和融资工具，汇票因其自身的便利性

和灵活性，近些年来一直是我国经济往来中使用的交易工具。商业承兑汇票产生于企业信用，随着上海

票据交易所的成立与中国票据信用环境的改善，近些年来承现出快速发展的趋势，但是与建立在银行信

用基础上的银行承兑汇票相比，商业承兑汇票的市场接受程度较低，在票据市场中所占的份额较小，未

来还有巨大的发展空间。 

2. 商业承兑汇票发展现状 

2.1. 发展规模落后于银行承兑汇票 

中国的票据市场在最近几年的发展非常迅速，本世纪初，中国工商银行在上海正式注册成立了第一

家专业性金融票据经营服务机构，从此翻开当代中国金融票据运营发展的新篇章，票据业务也更加的专

业化与系统化，促进中国票据市场蓬勃发展。但是由于我国的商业信用的基础较为薄弱，所以商业承兑

汇票的发展规模相比于银行承兑汇票一直存在着很大的差距，商业信用在大众眼中可信度较低，当前中

国票据市场上商业汇票的交易载体主要还是银行承兑汇票。 

2.2. 商业承兑汇票在商业汇票中的占比逐年增长 

根据 2016~2020 年我国商业汇票承兑情况图 1 所示，我国的商业承兑汇票的承兑量在商业汇票的总

承兑量中的占比逐年提升，由 2016 年的 1.28 亿元人民币上升到 2020 年的 3.62 亿元人民币，所占商业汇

票的比重也由最初的 6.75%上升到 16.39%，翻了接近三倍，这说明商业信用在短期融资中的作用越来越

重要，人们也更加接受商业承兑汇票的存在。虽然在满足企业短期融资需求方面，它在短时间内所起的

作用不如银行承兑汇票重要，但是随着我国实体经济的持续发展以及市场信用环境的不断完善，我国票

据市场中商票的占比还将继续增大。 

2.3. 央行大力促进商业承兑汇票发展 

中国人民银行在前几年发布的《关于促进商业承兑汇票发展的指导意见》是中国票据市场发展的一大

转折点，该指导意见鼓励企业在与其他企业的贸易往来中以及自身的资金结算上使用商业承兑汇票来替代

以往使用的短期借款。这也是从我们国家的层面出发，进一步加强和发展我国商业承兑汇票业务的文件，

该文件提升了我国的商业信用，在一定程度上降低了银行贷款占据了社会融资中所需要占据的金额和比重，

将资金更多地转向商业承兑汇票。其次，在关于进一步加强对商业汇票管理工作的相关文件中，中国人民 
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数据来源：wind 

Figure 1. 2016~2020 commercial acceptance bill acceptance amount (unit: 100 million yuan) 
图 1. 2016~2020 年商业承兑汇票承兑额(单位：亿元) 

 

银行建议要加快和发展商业承兑汇票的业务，增强对商业承兑汇票的信用，促进商业承兑汇票的流通，以

及强化信用支付、履约等结算原则。同时中国人民银行也不断支持我国各大商业银行建立票据销售部门和

票据中心，很大程度上扩充及发展了票据市场，与此同时电子商业汇票在市场中的应用不断普及，相关政

策逐渐推动商业承兑汇票电子化的进程，使得这几年票据的发行和交易数量都保持了高速发展的状态。 

3. 我国商业承兑汇票发展特点 

3.1. 商业承兑汇票使用的局限性 

目前，商业承兑汇票主要适合于国有大型企业、信誉良好的民营企业和交通、能源等处于行业垄

断地位的行业[1]。使用商业承兑汇票的客户都拥有许多共同点，例如规模较大、信用等级高等，并且

交易双方长期合作，有一定的信任基础。目前我国许多企业的信用额度较低，一些公司如果没有上市

或者未曾发行过债券的话很难得到同业间的信任，由于担心其较高的违约概率，以至于难以接受这些

公司发行的商业承兑汇票，这也是当前我国目前商业信用环境不完善所导致的。目前企业签发的商业

承兑汇票主要用于自身产品的供应链上，凭借自身较高的信用评级，流转商业承兑汇票。对于一些中

小型企业来说，较难签发自身的商业承兑汇票，所以商业承兑汇票的使用在我国具有局限性，没能很

好的普及开来。 

3.2. 商业承兑汇票融资服务功能加强 

近年来，随着票据业务的不断发展，票据贴现额度逐年上升。2008 年随着信贷规模调控告一段落，

票据规模开始更大幅度地增长，越来越多的企业使用商业承兑汇票进行融资，商业承兑汇票的融资服务

不断增强，与此同时弱化了商业承兑汇票的支付功能。当前越来越多企业用商业承兑汇票来代替短期融

资在贷款中的比重，主要原因是贷款与商业承兑汇票贴现之间的价格差异。从长期效益角度分析来看，

商业承兑汇票的改革可以推动我国银行信贷业务监督和风险管理模式的发展，进行根本性制度变革和结

构调整，加速形成我国金融市场直接对外融资的新经济格局，日后的银行票据业务必将逐步完全取代传
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统银行信贷和其他金融资产。 

3.3. 银行谨慎办理商业承兑汇票的业务 

目前我国境内可以申请办理商业承兑汇票的机构数量相对较少，大部分都是比较灵活的股份制商业

银行，此外，可以被授权为客户办理该项业务的银行一般都有较大的规模、更高的信用评级。并且这些

银行要求客户一定要有较高的存款质量才能办理商业承兑汇票的业务，并将其计入信用。为了减少银行

自身的管理和经营风险，杜绝不良资产产生，大多数银行在处理这些业务时相当谨慎，与银行承兑汇票

贴现的业务相比，银行对于商业承兑汇票的贴现具备更加严格的资质要求，对相关资料更加严格地审查，

导致了商业承兑汇票的交易市场相对缓慢，这无疑大大降低了商业承兑汇票的交易结算效率[2]。 

4. 商业承兑汇票面临的问题与挑战 

4.1. 商业承兑汇票承兑的风险性 

商业承兑汇票的使用由于不同企业所在地区的差异，有着不同的政策和经济体制，导致企业的商业

承兑汇票在实际交易中存在着一些地域性特征，给企业带来了无法轻易接受其他公司出具的商业性承兑

汇票的情况，一些企业所开出的商业承兑汇票没有得到市场的认可[3]。这就使得商业承兑汇票在承兑过

程中具有一定的风险性，随时可能存在着违约的风险，在当前的票据市场上，商业承兑汇票的交易主体

绝大部分是国家和地区的大型企业，这种交易主体的限制在很大程度上已经限制了我国对商业承兑汇票

的实际使用。另外，由于我国商业承兑汇票的实际结算时间相对较长，经济市场瞬息万变，这种较长的

结算时间会在一定的程度上加剧风险，这也使得我国投资者在规避风险的角度来看，会尽量避免购买商

业承兑汇票。 

4.2. 市场对商业承兑汇票接受程度低 

我国当前的信用评级制度体系尚未完善，对于一些民营企业来说，市场难以获得其真实经营状况特

别是资产负债和现金流的情况，这就导致了市场难以接受由这些民营企业所签发的各种商业承兑汇票。

这类企业所签发的商业承兑汇票的流通运营过程中，除非收款人和承兑企业之间具有长期的交易业务合

作，否则就难以准确地判断出这些承兑企业的履约能力，普通企业一般会不愿意接受这些类型的企业所

发行的商业承兑汇票。另外，一些中小型民营企业往往被迫接受由大型民营企业签发的商业性承兑汇票，

由于他们自身的信用程度低，这些企业所接收的商业承兑汇票很难继续背书转让，这也会使得票据市场

的风险加大。 

4.3. 新兴贸易融资产品对商业承兑汇票形成冲击 

商业承兑汇票起源于企业间的应收与应付账款，有助于解决企业之间的“三角债”问题，简化经济

往来中债权债务关系。目前随着市场经济不断地发展，出现了许多新型贸易性金融产品，可以用于处理

企业的各种应收应付账款，例如应收账款资产证券化(ABS)、应收账款资产支持汇票(ABN)等等，这类金

融产品和商业承兑汇票相比最大的优势就在于它们能够有效解决企业各种应收应付账款的流转性存在的

问题，降低了企业资产负债率的同时也美化了企业的年度财务报表。此外，这类金融产品也属于银行的

表外业务，能有效地降低对银行风险资产的计提和资本占用。相比较而言，如果一个企业签发了商业承

兑汇票，将会在资产负债表的具体会计处理中将应收账款转化为其他应付的票据，仅仅对会计科目发生

了变更，并未有效地降低了企业的资产负债率。所以新兴贸易融资类金融产品的不断涌现，会对传统的

商业承兑汇票业务产生巨大的冲击。 
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5. 商业承兑汇票发展机遇 

5.1. 票据业务类型不断丰富发展 

传统的商业票据交易模式仅有贴现、转贴现以及重贴现等基本的交易类型，上海票据交易所的建立

成为了我国票据交易市场快速发展的一个里程碑，相关业务使得票据的担保交易方式不断扩大和增加，

保证人不再是仅有企业自己可以充当，银行也可以成为商业承兑汇票的保证人，并且国家相关政策还鼓

励商业银行通过担保等多种方式为商业承兑汇票提供保证，从而推动和促进了商业承兑汇票不断发展。

如今商业承兑汇票业务逐渐开始实行电子化，不断丰富着业务的发展类型，在 2018 年，央行公布单笔票

据金额达到 100 万以上就只能通过电子汇票来办理，推动了商业承兑汇票的发展进程。与传统的纸票时

代票据交易较为分散化与碎片化，监管部门不能很好的对市场进行监管，一些非银机构参与票据交易有

可能会带来跨市场的风险相比，如今电子化票据时代的到来，大大改进了这一弊端，使得商业承兑汇票

不断发展。 

5.2. 票交所的成立与发展 

毫无疑问，随着上海票据交易所的成立与不断发展，带动了商业承兑汇票的参与者不断增加。票交

所的成立使债务人信用评价体系逐步完善，促使商业承兑汇票通过市场重新进行信用定价，由此打破商

业承兑汇票本质上的流通束缚。此外商业承兑汇票在重新定价的基础上，将完成依从于属性的种类分化

演变为交易型商业承兑汇票与融资型商业承兑汇票共存，成为多角度服务于实体经济的重要金融产品。

从另一个角度来看，融资型商业承兑汇票的信贷属性可能向债权类属性转变，这也将引起银行的投资需

求及投资目的发生变化。因此，在票交所的时代将面临着金融市场发生巨大变化，商业承兑汇票将会发

展成为紧密联系实体经济和金融市场的重要财务支持产品，商业承兑汇票属性的多样化将会促使其发展

成为央行建立货币传导机制的一个重要方式。在票交所的时代，商业承兑汇票将存在于良好的信贷管理

环境中，摈弃以往兑付的风险和安全性担忧，迎来崭新的市场发展空间，并将会成为银行投入各种大型

资产的一个重要选项。 

5.3. 商业承兑汇票信用环境有所改善 

随着电子商务票据系统的不断完善，商业承兑汇票的信用环境较前几年有所改善。电子商业票据

系统具有信用记录的功能，可记录承兑人、出票人及商业票据的付款的信用信息，记录所有开票、赎

回的历史报价。企业按时支付所签发的商业承兑汇票的交易额和付款比率越高，企业的信用可靠性也

就越高，其签发的商业承兑汇票的流动性也就越好。上海票据交易所是国家统一的个人票据交易平台，

电子票据系统的建立和形成可以使得信息传播机制变得更为顺畅。未来的票据等级机制成立后，将会

更加有利于引导市场机制对票据的信用风险做出更为细化的判断和定价。信用环境的不断完善使得商

业承兑汇票违约率与往年相比有所下降，大家也开始逐步接受一些中小型企业自己签发的商业承兑汇

票，这将使得社会大大增强了投资者购买商业承兑汇票的兴趣和积极度，促进了商业承兑汇票不断地

发展。 

6. 商业承兑汇票发展建议 

6.1. 加强企业的商业信用体系建设 

商业承兑汇票目前没有得到较为广泛的发展，很大程度是源自于中小型企业的商业信用较低，违约

概率较大。针对这类问题，地方政府应该充分发挥相关职能，完善企业商务信用的建设，解决商务信用
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制度不健全的现状，如目前我国经济社会的信用环境总体状况不好，企业严重缺乏诚信等，以促使商务

承兑汇票的有效使用与流通。相关政府部门可以积极地加强对企业商业信用管理体系的建设，建立和完

善有关的法律规章制度，并且建立开放、透明、公正的商业信用考核评价的机构和平台。依托移动互联

网，将所有商业承兑汇票上的企业所有相关资料录入其相关的信用服务平台，一切置于公开透明的市场

经济环境中，加强了对企业相关资料的监测与管理。此外，还可以通过各种技术手段来建立与企业密切

相关的信用资料查询系统，既能够保证了商业信用资料的真实性、公开度，也能够对企业发挥起到自我

控制的作用。 

6.2. 持续不断发展电子商业承兑汇票业务 

与传统的纸质商业承兑汇票相比，电子商业承兑汇票简单有效，避免了纸质商业承兑汇票的破碎或

伪造，降低了风险，提高了流通的速度和效率，积极地促进了商业承兑汇票的健康发展。未来，我国在

票据市场上应坚定不移地努力加快我国商业承兑汇票的电子化建设，使我国商业承兑汇票市场得到更广

泛、更高效的推广应用。此外，电子商业承兑汇票也有助于促进汇票与市场更为一体化，有利于政府对

企业制定定期的信用考核体系及相应分级考核。电子化商业承兑汇票的发展使得信用考核和监督机构有

效地与银行建立连接，运用银行信贷机构对企业的信用资料进行掌握，建立并完善一套标准化的票据评

价和指标制度，从而降低商业承兑汇票的风险。 

6.3. 完善信息监管，严惩违法行为 

在当前票据市场不够完善的情况下，企业只需要在那些已经开立了商业承兑汇票业务的大型银行机

构中购买一张商业承兑汇票的特殊专用凭证，就能用来签发一张商业承兑汇票，并且对于签发的凭证数

量也没有严格限制，这个技术上的漏洞很容易被一些不良商家和企业所利用，一些缺乏经济实力的企业

开出商业承兑汇票后根本就无力支付，导致商业承兑汇票无法承兑，严重地阻碍了商业承兑汇票的发展。

为了维护和保障投资者的安全和合法权益，相关监管部门和机构应当完善对信息的监管，完善相关的指

标体系[4]，将商业承兑汇票的发行、流通、交易和到期支付放在严格的监管和控制框架下，为所有持票

人和其他投资者提供包括票据的发行和支付在内的安全和信息查询服务，促进各个票据的利益相关者之

间形成信息对称，保障所有持票者的合法权益。同时采取行政和法律手段打击恶意出具商业承兑汇票的

重大违约行为，鼓励市场参与者遵守市场规则。 
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