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摘  要 

随着信息技术的飞速发展和互联网技术的广泛应用，数字金融已成为金融行业的重要趋势。数字金融以

其便捷性、高效性和创新性等特点，为银行业带来了前所未有的发展机遇。江苏银行作为中国的区域性

商业银行之一，银行的财务风险的防范关乎经济发展。因此，本文在江苏银行财务报表年度报告的基础

上，选取相关财务指标。分别从资本充足性、资产质量风险以及盈利性风险三个方面，然后在此基础上，

为江苏银行提供风险防范策略。运用时间序列模型，在风险评价体系上构建模型，分析风险防范评价基

础上数字金融与财务风险的关系。最后得出结论及风险防范策略。 
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Abstract 
With the rapid development of information technology and the wide application of Internet technol-
ogy, digital finance has become an important trend in the financial industry. Digital finance has 
brought unprecedented development opportunities to the banking industry with its convenience, 
efficiency and innovation. Jiangsu Bank as one of China’s regional commercial banks, the prevention 
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of financial risks of Jiangsu Bank is related to economic development. Therefore, based on the an-
nual report of Jiangsu Bank’s financial statements, this paper selects relevant financial indicators. 
From the three aspects of capital adequacy, asset quality risk and profitability risk, and then on this 
basis, it provides risk prevention strategies for Bank of Jiangsu. Using the time series model, the 
model is constructed on the risk evaluation system, and the relationship between digital finance 
and financial risk based on risk prevention evaluation is analyzed. Finally, the conclusion and risk 
prevention strategy are obtained. 
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1. 引言 

近年来，数字金融加入江苏银行，成为推动江苏银行金融创新和服务实体经济的重要力量。江苏银

行作为中国的区域性商业银行之一，在数字金融发展进程中积极推进数字化转型，目前江苏银行在提升

金融服务效率、拓展金融服务边界和增强客户体验等方面取得了显著成效。然而，数字金融在为银行带

来发展机遇的同时，也为江苏银行带来了风险挑战。在这样的背景下，对江苏银行财务风险的识别、评

估和分析，不仅有助于江苏银行更好地应对风险，也为其他区域性商业银行在数字化转型过程中的风险

防控提供参考与借鉴。 
目前国内学者围绕数字金融背景下商业银行财务风险展开了多方面研究，多以案例分析和指标体系

构建为主要方法。其中郭雨鑫(2024) [1]以 H 银行为例，在文章中发现数字化转型初期的技术投入和业务

调整会加剧短期财务压力。牟曦媛(2022) [2]从偿债、盈利等维度分析建设银行财务风险，提出了应该强

化信用风险管理、创新传统业务。李兵(2024) [3]从商业银行财务风险管理现状出发，从网络金融视角，

分析了商业银行财务风险管理面临的挑战，并提出了加强商业银行财务风险管理的措施。阮赛男(2022) [4]
以北京银行为研究对象，指出数字化转型中城商行面临净息差收窄的市场风险、贷款质量承压的信用风

险和组织结构不合理的操作风险。在风险评价方面，刘倚豆(2022) [5]、董星宇等(2022) [6]运用主成分分

析法构建商业银行财务风险综合评价体系，验证了指标体系法在财务风险评价中的有效性。陈兵兵(2020) 
[7]以 A 银行为例，采用财务指标系统测评法对其财务风险进行综合测评，并对其存在的问题提出相应的

建议。整体来看，国内研究多聚焦于国有大行和城商行的个体案例，对数字金融与财务风险的量化关联

研究有待进一步深化。 
国外研究更注重数字金融对银行风险的微观影响机制和实证检验，研究方法更为多元化。其中 Chang 

J 和 Xu X (2022) [8]通过社会网络分析方法，发现城市数字金融科技的网络结构特征会显著的影响商业银

行风险水平。Gang L 等(2022) [9]基于中国上市商业银行数据，实证验证了金融科技通过经营效率、金融

创新等渠道影响银行风险承担，且风险预警指数具有显著预警效果。此外，Nguyen B N 和 Nguyen D H 
(2024) [10]发现数字化转型的技术投资短期内会推高商业银行信用风险，体现了数字金融对银行风险的阶

段性影响。Ruan J 和 Jiang R (2024) [11]本文采用 2011~2021 年商业银行数据，开展数字普惠金融对商业

银行信贷风险影响的研究。 
结合国内外研究发现数字金融影响银行财务风险的机制并非单一路径，而是通过资产质量、盈利效
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率与资本充足等多渠道实现，依托大数据与智能风控技术降低不良贷款率、稳定盈利水平、增强资本缓

冲能力，进而作用于银行整体财务风险。尤其缺乏基于案例银行的实证检验，基于此，本文分别从资产

质量性、盈利风险性与资本充足三个维度相关财务指标组成综合财务风险，并结合江苏银行实际展开分

析；同时系统阐明数字金融对江苏银行财务风险的作用机理，使研究结论更具深度和说服力。 

2. 江苏银行财务风险评价模型的构建 

2.1. 指标的选取 

本文以参考郭雨鑫(2024) [1]、杨军(2021) [12]等学者的研究从而选取江苏银行 2011~2023 年度财务

报表相关数据为研究样本，通过江苏银行官方信息披露渠道获取其年度财务报告，从中采集资本充足率、

不良贷款率等关键风险监管指标。从资本充足性风险，资产质量风险与盈利性风险三个维度，构建江苏

银行数字金融背景下的财务风险综合评价体系，其中江苏银行综合财务风险评价指标如表 1 所示： 
 

Table 1. Comprehensive financial risk evaluation index of Bank of Jiangsu 
表 1. 江苏银行综合财务风险评价指标 

指标种类 指标 指标性质 

资本充足性 
资本充足率 正向 

资产负债率 负向 

资产质量风险 
不良贷款率 负向 

不良贷款拨备覆盖率 正向 

盈利性风险 
净资产收益率 正向 

净利差 正向 

 
将以上收集到的数据进行标准化处理，采用 Z-score 标准化处理以及用熵值法计算其权重，其 Z-score

标准化处理正向公式为： 
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Z

−
=
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其中 ijX 是第 i 年第 j 个指标的原始值，minj是第 j 个指标的最小值。 
其负向标准化处理公式为： 
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其中 ijX 是第 i 年第 j 个指标的原始值，maxj是第 j 个指标的最大值。 
所谓熵值法是一种客观赋权法，通过计算指标的信息熵来计算权重，进而对多个指标进行综合评价。

其中指标比重公式为： 

 
1
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P
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=

=
∑

 (3) 

其中 n = 13 (2011~2023 年，共 13 年)。 
进一步计算各项指标的熵值，如下所示： 

 1 lnn
j ij ijie k p p

=
= − ∑  (4) 
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其中，k = 1/lnn。各项指标的权重为 wj，确保权重总和为 1，具体公式如下： 

 
1

j
j m

jj

g
w

g
=

=
∑

 (5) 

其中，m = 6。其中差异系数为 1j jg e= − 。 
通过以上的熵值法计算，所得各项指标的具体计算结果如表 2 所示： 
 

Table 2. Analysis of comprehensive financial risk index results 
表 2. 综合财务风险指标结果分析 

指标种类 指标 指标性质 熵值 差异系数 权重 

资本充足性 
资本充足率 正向 0.879 0.121 14.49% 

资产负债率 负向 0.870 0.130 15.60% 

资产质量风险 
不良贷款率 负向 0.826 0.174 20.87% 

不良贷款拨备覆盖率 正向 0.846 0.154 18.46% 

盈利性风险 
净资产收益率 正向 0.856 0.144 17.25% 

净利差 正向 0.889 0.111 13.33% 

 
基于上述计算得出的权重结果进一步计算各年度综合财务风险指标，则具体公式如下： 

 1
6

i j ijjFR W Z
=

= ∑  (6) 

通过以上对江苏银行财务风险相关财务指标通过熵值法计算权重，各步骤的计算，则各年的江苏银

行综合财务风险指标结果如下： 
 

Table 3. Comprehensive financial risk indicators 
表 3. 综合财务风险指标 

年份 综合财务风险指标得分 年份 综合财务风险指标得分 

2011 0.656744 2018 0.188970 

2012 0.566980 2019 0.275595 

2013 0.449164 2020 0.461016 

2014 0.283033 2021 0.559975 

2015 0.118294 2022 0.665147 

2016 0.091816 2023 0.705640 

2017 0.178983   

 
由表 3 中得知江苏银行在数字金融背景下，在初期，数字金融的快速扩张加剧了银行竞争压力从而

导致银行信用风险和流动性风险上升和财务风险指标高。在中期，江苏银行在数字金融领域的布局逐渐

完善，风险防控能力有所提升。财务风险指标逐渐下降，整体趋于稳定。而在 2019~2023 年期间，全球

经济面临诸多挑战，比如贸易摩擦等因素，这些因素导致宏观经济环境不稳定，还款能力下降，进而使

得江苏银行面临的信用风险上升，从而推高了财务风险指标。 

2.2. 模型设定 

本文基于资本充足性、资产质量、盈利性三类风险维度，通过熵值法合成综合财务风险指标，将其
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设定为模型的被解释变量(记为 FR)，用以量化江苏银行的整体财务风险水平。 
核心解释变量通过参考蔡杨和罗帅(2024) [13]的研究选取江苏省数字金融指数(记为 DF)，该指数源

自北京大学数字金融研究中心测算发布的省级层面数字普惠金融指数(2011-2023 年)，从覆盖广度、使用

深度与数字化程度三个维度系统刻画区域数字金融的发展态势。 
为排除宏观经济环境对实证结果的干扰，本文引入三类控制变量：江苏省生产总值增长率、货币供

应量 M2 增长率与法定存款准备金率，以此控制宏观经济周期与货币政策对银行财务风险的外生影响。 
基于上述变量设定，本文构建如下时间序列回归模型： 

 0 1 11
k

it t j ij itjFR DF Xα α α ε+=
= + + +∑  (7) 

其中： 0α 为常数项； 1α 为数字金融发展程度的回归系数，衡量数字金融对江苏银行财务风险的影响程度；

1jα + 为各控制变量的回归系数。 
本文所构建的被解释变量、解释变量及控制变量的具体名称和符号，如表 4 所示： 
 

Table 4. Variables selection 
表 4. 变量选取 

变量类型 变量名称 变量符号 

被解释变量 综合财务体系指标 FR 

解释变量 数字金融指数 DF 

控制变量 

江苏省生产总值增长率 GDP 

货币供应量 M2 增长率 M 

法定存款准备金率 RR 

2.3. 实证结果与分析 

2.3.1. 平稳性检验 
本文选取的是时间序列，由于时间序列大多是不平稳的，因此对相关变量进行平稳性检验，以选择

平稳的变量进行回归，此处选择用 ADF 检验来判断各序列是否平稳，其 ADF 检验结果如表 5 所示： 
 

Table 5. The stationarity test of related variables 
表 5. 相关变量的平稳性检验 

变量 ADF 值 1% level 5% level 10% level 结论 

FR −1.903927 −4.297073 −3.212696 −2.747676 不平稳 

ΔFR −3.818211 −4.582648 −3.320969 −2.801384 平稳 

DF −2.180515 −4.297073 −3.212969 −2.747676 不平稳 

ΔDF −5.911731 −4.420595 −3.259808 −2.771129 平稳 

GDP −4.131533 −4.420595 −3.259808 −2.771129 平稳 

M −2.534101 −4.297073 −3.212696 −2.747676 不平稳 

ΔM −3.852432 −4.420595 −3.259808 −2.771129 平稳 

RR 0.364137 −4.420595 −3.259808 −2.771129 不平稳 

ΔRR −4.050361 −4.420595 −3.259808 −2.771129 平稳 
 
经 ADF 检验，江苏省生产总值增长率宏观性指标原始序列平稳，综合财务体系指标，数字金融指数以及
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货币供应量 M2 增长率和法定存款准备金率原始序列不平稳，但分别经过一阶差分后在置信水平 5%下平稳。 

2.3.2. 相关性分析 
为探究数字金融指数、江苏省内 GDP、货币供应量、法定存款准备金率与江苏银行综合财务风险指

标间的线性关联，本研究基于 2011~2023 年时间序列数据，对各变量进行相关性分析。 
 

Table 6. Analysis of relationship 
表 6. 相关性分析 

变量 FR DF GDP M RR 

FR 1.0000     

DF −0.0626 1.0000    

GDP −0.0067 −0.8267 1.0000   

M 0.3308 −0.7237 0.4882 1.0000  

RR −0.1103 −0.9624 0.8109 0.6598 1.0000 

 
由表 6 中能看出数字金融指数与财务风险的相关系数为−0.0626，表明数字金融发展与江苏银行财务

风险呈负相关，随着数字金融的发展，江苏省财务风险会降低即数字技术的应用可能通过优化风控流程、

提升运营效率降低风险；江苏省生产总值增长率、法定存款准备金率与综合财务风险指标呈现负相关，

说明经济的增长有助于改善银行资产质量，货币供应量与财务风险呈现正相关，在货币宽松政策下银行

信贷投放压力增加，可能推高江苏银行财务风险。 

2.3.3. 基准回归分析 

Table 7. Regression analysis 
表 7. 回归分析 

变量 
(1) 

lnfr 

lndf 
−1.369* 

(−2.255) 

lngdp 
−0.0328 

(−0.0507) 

lnm 
0.774 

(0.681) 

lnrr 
−3.753** 

(−2.802) 

Constant 
14.95* 

(2.077) 

Observations 13 

R-squared 0.572 

注：***表示 p < 0.01，**表示 p < 0.05，*表示 p < 0.1，括号内为 t 值。 
 
本文为了使回归结果更具显著性对相关变量进行取对数来进行回归分析，从表 7 中回归结果显示，
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该模型整体拟合优度为 0.572，具备了良好的解释效力；在 2011~2023 年样本期内表中数字金融指数(lndf)
的回归系数为−1.369，在 10%的置信水平下显著为负，与理论预期一致。这一结果验证了数字金融的加

入能够有效降低银行的资本充足性风险、资产质量风险与盈利性风险，从而提供了实证支撑。在相关的

控制变量方面，法定存款准备金率(lnrr)的回归系数为−3.753，在 5%的置信水平下显著，与预期的负相关

相一致。体现了审慎货币政策通过约束信贷扩张和强化流动性管理，对银行经营风险起到了关键的缓冲

作用。从而反映出银行风险更多受内部数字化转型与审慎政策调控驱动。 

3. 江苏银行财务风险策略建议 

3.1. 强化数字金融应用 

基于回归结果中数字金融指数(lndf)对财务风险呈负向影响，结合江苏银行年报披露的数字化专项投

入，江苏银行应重点深耕数字供应链金融、线上普惠小微金融等成熟低耗数字化业务，依托行内已搭建

的大数据智能风控平台、线上授信审批体系，从而深度挖掘产业链交易数据、经营行为数据等多维信息，

有效降低信贷业务中的信息不对称问题以及精准提升客户信用甄别与风险定价能力。同时也可以优化风

险的管理流程，通过利用人工智能、区块链等技术，对财务数据进行实时、精准的分析，从而实现风险

的早期预警与快速响应；因此，创新数字金融的应用可以降低风险。 

3.2. 适配宏观经济，构建财务风险应对机制 

立足实证中货币政策的显著调控效果并结合宏观经济波动的风险影响，要紧盯法定存款准备金率、

货币供应量等货币政策调整，充分发挥政策对财务风险的缓冲作用。通过搭建宏观经济指标与银行财务

风险的关联分析模型来预判经济周期变化，在经济上行期合理管控信贷扩张节奏，在下行期强化重点领

域风险排查与拨备计提。根据宏观流动性变化灵活调整资金管理策略，宽松周期提升资金使用效率从而

防范资本充足性与流动性风险。 

3.3. 优化财务风险评价体系 

可以进一步完善基于熵值法的综合财务风险指标体系，纳入更多的与数字金融、宏观经济相关的风

险因素，来提高风险评估的准确性与全面性。因此，完善风险评估体系能加强动态监测。同时建立动态

监测与预警机制对银行财务风险进行动态监测与预警，可以设立合理的风险预警阈值，如果风险指标超

过阈值，就及时启动风险系统来控制。 

4. 结论与展望 

4.1. 研究结论 

综上所述，本文从资本充足性、资产质量、盈利性三个风险方面构建财务风险评价体系并结合了时

间序列模型进行了实证分析。本文得出数字金融的加入对江苏银行财务风险有负向作用，法定存款准备

金率也能够缓冲银行财务风险，本文针对相对特征对江苏银行财务风险提出了策略建议，也为区域性商

业银行数字化转型的财务风险防范提供了参考。 

4.2. 研究局限性 

受银行公开披露数据的限制，本文仅选取 2011~2023 年的年度数据开展时间序列回归，整体样本观

测数量较少，属于典型小样本研究。因此本文沿用基准时间序列模型，未采用 IV-2SLS 等对样本量要求

较高的复杂计量方法，避免小样本下估计偏误问题。本文变量选取与风险指标构建仍存在完善空间，未
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能穷尽影响银行财务风险的全部细分因素。同时本文仅以江苏银行这一家区域性商业银行为单一个案展

开实证分析，研究结论更多适配该行自身的经营特质、数字化发展水平与财务风险演化特征。对本文的

推广始终持谨慎态度。 

4.3. 研究展望 

针对上述局限性，未来研究可从以下方面进一步深化拓展：随着更高频公开数据的积累，后续可纳

入季度高频数据扩充样本容量，采用适配小样本特征的计量手段，开展更为严谨的内生性修正与多维度

稳健性检验；拓宽研究样本边界，纳入全国不同类型、不同区域的商业银行开展对比与面板分析，进一

步提升研究结论的普适性与参考价值；进一步拆解数字金融的细分作用维度，完善多维度动态风险评估

体系，深入探究数字化转型影响银行财务风险的深层传导机制。 
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