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摘  要 

本文立足数字金融发展、资本市场监管趋严及金融教育“重技术轻伦理”的现实，构建“知识传授–能

力培养–价值引领”三位一体教学体系。围绕投资伦理合规、量化交易市场定位、ESG可持续投资三大主

题，选取金融机构高管内幕交易判例、头部量化私募程序化异常交易监管案例、深高速ESG实践案例，系

统设计思政融入路径与课堂实施方案。实践表明，该模式可强化学生法治合规意识与职业操守，培育理

性投资观、绿色金融理念及服务实体经济的责任感。最后剖析案例库不完善、校企协同不足等问题并提

出改进方向，为金融类课程思政建设提供参考。 
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Abstract 
Based on the development of digital finance, increasingly stringent regulation in capital markets, and 
the prevailing reality of “valuing technology over ethics” in financial education, this paper constructs 
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a three-in-one teaching system of knowledge imparting, ability training, and value guidance. Cen-
tered on three core themes—investment ethics and compliance, the market positioning of quantita-
tive trading, and ESG sustainable investment—it selects three typical cases: the insider trading case of 
a financial institution executive, the abnormal algorithmic trading regulatory case of a leading quan-
titative private equity firm, and the ESG practice case of Shenzhen Expressway. It systematically de-
signs the integration paths of ideological and political elements and classroom implementation plans. 
The practice shows that this model can strengthen students’ awareness of the rule of law, compliance 
awareness and professional ethics, and cultivate a rational investment concept, a green finance philos-
ophy, and a sense of responsibility for serving the real economy. Finally, it analyzes existing problems 
such as an imperfect case database and insufficient university-enterprise collaboration, and proposes 
improvement directions, providing references for the ideological and political construction of financial 
courses. 
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1. 引言 

随着大数据、人工智能、云计算等数字技术在金融领域深度渗透，量化投资已从海外成熟市场模式

快速本土化落地，成为公募基金、私募基金、证券资管、保险资管等机构的主流投资方式之一。与传统

主观投资不同，量化投资以数据为基础、以模型为核心、以程序化为手段，通过历史回测、风险控制、组

合优化实现策略迭代，具有纪律性强、覆盖面广、执行效率高等特征。我国资本市场投资者结构持续优

化、监管体系不断完善、交易规则日趋严格，对金融从业者的伦理素养、法治观念、合规能力与责任意

识提出更高要求[1]。金融伦理作为金融学与伦理学交叉的核心理论，核心涵盖金融公平、交易诚信、风

险担当、社会责任四大核心维度，聚焦金融市场参与主体的道德规范与行为准则，能够有效约束金融创

新过程中的逐利性偏差，规避技术滥用、数据套利、过度投机等市场乱象，是规范资本市场运行、维系

金融市场秩序、推动金融行业可持续发展的核心理论支撑。在量化投资数字化、智能化发展背景下，算

法偏见、数据滥用、程序化交易操纵等新型伦理风险频发，更凸显了金融伦理素养作为金融从业者核心

素养的必要性。然而，在当前金融专业教育中，部分课程仍存在“重技术、轻伦理”、“重收益、轻风

险”、“重模型、轻责任”的倾向，部分学生对内幕交易、市场操纵、信息滥用等违法行为的危害性认识

不足，对金融服务实体经济、推动可持续发展、维护市场公平的重要意义理解不深。 
课程思政是新时代高校思想政治教育的重要创新，其核心在于将思想政治教育贯穿人才培养体系，

将价值塑造、知识传授和能力培养紧密结合，避免专业教育与思政教育“两张皮”[2]。《量化投资》作

为连接金融理论、数字技术与资本市场实践的交叉课程，天然具备丰富的思政融入点：从交易合规角度，

可嵌入法治教育、伦理教育、公平教育；从市场功能角度，可引导学生理性看待金融创新、树立正确盈

利观；从国家战略角度，可对接绿色金融、数字经济、高质量发展等时代主题。基于此，本文以财务管理

专业《量化投资》32 学时课程为实践场景，以真实、典型、时效性强的市场案例为依托，探索一套可落

地、可评价、可推广的量化投资课程思政建设体系，为培养“知法规、守伦理、精技术、有担当”的新时

代高素质商科人才提供支撑[3]。 

Open Access

https://doi.org/10.12677/ass.2026.157589
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/


胡敏杰，韦海云 
 

 

DOI: 10.12677/ass.2026.157589 422 社会科学前沿 
 

2. 量化投资课程思政建设基础与总体设计 

2.1. 课程基本信息与定位 

《量化投资》为工商管理学院财务管理专业开设的专业选修课，总学时 32，其中理论学时 18，实践

学时 14，面向大三、大四本科生授课。课程以现代投资组合理论、有效市场假说、时间序列分析、横截

面模型等为理论基础，以 Python 为主要工具，覆盖量化策略构建、数据清洗、因子挖掘、回测检验、风

险控制、绩效评价等完整流程。课程目标是让学生理解量化投资逻辑、掌握实操技能、能够独立搭建简

易量化系统，同时树立正确投资观、法治观与职业观，为进入证券、基金、资管、风控等行业奠定基础。

在专业定位上，本课程具有三重属性：一是工具属性，教授 Python 编程、数据处理、策略回测等技术能

力；二是市场属性，紧密对接 A 股交易规则、监管要求、机构实务；三是育人属性，承担金融伦理、合

规意识、社会责任、价值投资的育人功能。三重属性决定了课程思政必须深度融入教学全过程，而非简

单附加环节。 

2.2. 三维一体化教学目标 

课程以“知识、能力、素质”三维目标为框架，将思政目标内嵌于素质目标之中，实现同向同行、协

同育人[4]。知识目标：掌握现代金融理论核心框架，理解技术分析与基本面分析演进脉络，熟悉时间序

列模型、横截面模型、定价因子等量化基础原理；掌握量化平台搭建、策略设计、数据接入的基本流程；

了解国际量化投资前沿趋势与国内监管环境、市场特征。 
能力目标：具备 Python 金融数据处理、指标计算、可视化与策略编写能力；能够运用历史数据完成

模型回测、参数优化与风险评估；能够识别策略缺陷、规避过拟合、构建稳健投资组合；能够对市场案

例进行独立分析、逻辑论证与观点表达。 
素质目标(思政核心目标)：培养严谨务实、精益求精的学习与工作态度。强化投资风险意识、合规底

线意识与法律敬畏心；树立公平公正、诚实守信的金融职业道德；增强金融服务实体经济、推动可持续

发展的社会责任感；形成理性客观、不盲从、不投机的正确投资观。 

2.3. 课程思政融入总体思路 

以“守底线、明边界、担责任、促创新、可持续”为主线，将思政元素与知识点、案例、实践、考核

深度融合[5]：底线融入：以合规交易、禁止内幕交易、禁止市场操纵为底线，强化法治与伦理教育；边

界融入：以量化交易争议为切入点，明确金融创新的合规边界与社会责任；责任融入：以 ESG 投资为载

体，对接“双碳”目标、共同富裕、绿色发展；创新融入：以企业数智化转型为场景，培养科技创新、数

据驱动、高质量发展理念；全程融入：课前案例预习、课中讨论思辨、课后实践巩固，实现思政教育不断

线。 

3. 量化投资课程思政典型案例设计 

3.1. 案例一：投资决策与伦理考量 

本案例安排在课程章节“量化投资概述与市场规则”中插入，核心知识点为“内幕交易的定义、认

定标准、法律责任、市场危害”。 
案例选取国内金融机构高管内幕交易行政处罚与刑事追责典型案件[6]：2015 年，某上市公司计划收

购华南区域农牧企业部分股权，该未对外披露的并购事项属于法定内幕信息。涉案高管作为本次并购项

目核心参与人员，依托岗位职权获取未公开敏感信息，在内幕信息敏感期借用第三方证券账户买入标的
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上市公司股票，累计投入交易资金约 392.48 万元，后续受二级市场行情影响产生账面浮亏 176.91 万元。

即便本次交易未产生盈利，当事人完整满足内幕交易全部法定构成要件。2018 年证券监管机构对其作出

60 万元行政处罚；2021 年华北地区某中级人民法院作出一审刑事判决，认定其构成内幕交易罪，判处有

期徒刑三年、缓刑三年，同步处以罚金 2 万元。本案教学典型价值在于：内幕交易的违法认定不以行为

人是否获利为前提，即便交易最终亏损，行为人仍需同步承担行政罚款与刑事法律双重责任。 
本案例的思政育人目标：在知识层面，理解内幕信息敏感期、内幕信息知情人、交易行为的认定规

则；在能力层面，能够辨析合法信息研究与内幕交易的边界，熟练运用利益相关者理论开展金融伦理多

维分析，跳出单一“对错”二元判断；在素质层面，坚守资本市场公平公正原则，恪守诚实守信职业道

德，强化法律红线意识。 
案例教学实施：在课前发放判决书摘要与行政处罚决定书，布置双重思考题：一是基础问题：内幕

交易为何亏损仍违法？对市场与普通投资者有何危害？二是伦理思辨问题：运用利益相关者理论，分别

梳理本次内幕交易行为对上市公司、中小散户、其他机构投资者、证券市场监管体系、行业从业者自身

五类主体产生的差异化损害。课中，小组分角色开展利益相关者伦理分析讨论、代表发言，教师引入金

融伦理学利益相关者分析工具进行引导辨析：区分内幕信息知情人、普通投资者、上市公司、资本市场、

行业公众五大利益相关方的合法权益，对比合法量化研究与内幕信息套利在各方利益分配上的本质差异，

厘清“信息优势”与“内幕信息”的伦理边界，强调量化投资必须建立在公开信息、合法数据、合规研究

基础之上；课后，要求学生完成 500 字案例反思，反思内容需包含利益相关者伦理分析段落，从多方权

益受损视角梳理自身未来从业底线。 
通过本案例，借助利益相关者伦理分析工具开展深度思辨，避免学生仅停留在“内幕交易是错误行

为”的浅层评判，从多元主体权益视角拆解行为负面影响：第一，对中小投资者，内幕交易制造信息鸿

沟，剥夺普通交易者平等获取信息、公平参与定价的权利，直接损害散户财产权益；第二，对上市公司，

内幕交易行为扰乱公司并购重组正常估值逻辑，损害企业品牌信誉与长期发展利益；第三，对其他合规

机构投资者，依靠公开数据、量化模型开展交易的机构将因信息不公丧失平等竞争环境，劣币驱逐良币；

第四，对资本市场整体，长期滋生信任危机，削弱价格发现功能，背离“三公”市场基础；第五，对从业

者自身，行为突破法律与伦理双重约束，付出行政处罚、刑事追责、职业终身受限的沉重代价。 

3.2. 案例二：量化交易在中国资本市场的争议——价格发现抑或扰乱秩序 

本案例安排在课程中段实施，核心知识点为“量化交易、高频交易、异常交易、市场流动性、价格发

现、监管规则”。 
案例选取 2024 年 2 月沪深交易所针对某量化私募机构程序化交易的监管约束事件[7]：2024 年 2 月

19 日，华东地区一家头部量化私募机构运用程序化交易系统，在开盘初期短时间集中大量卖出，沪市卖

出规模 11.95 亿元，深市卖出规模 13.72 亿元，导致指数快速下行，影响正常交易秩序。交易所依法对其

采取限制交易措施，并启动公开谴责程序。该案引发市场广泛讨论：量化交易究竟是提升流动性、促进

价格发现的正面工具，还是利用技术优势收割散户、加剧波动的负面工具？ 
思政育人目标：在知识层面，要求掌握量化交易正面功能与潜在风险，理解监管趋严的政策导向；

在能力层面，能够从多维度辩证分析金融创新的利弊，形成独立判断；在素质层面，树立批判性思维，

明确金融创新必须服务市场、保护投资者、严守监管规则。 
案例教学实施：课前，要求学生查阅上海证券交易所通报与机构回应，梳理正反两方观点；课中，

开展辩论赛，主题为“量化交易有利于/不利于中小投资者”，教师总结监管层“趋利避害、规范发展”

的核心导向；课后，要求学生结合交易规则，撰写量化交易合规要点清单。 
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通过本案例，让学生理解金融创新的最终目的是服务实体经济、提高市场效率、保护投资者合法权

益。技术本身无对错，但使用技术的人必须承担社会责任。量化交易不应以“割散户”为盈利模式，而应

在合规框架内提升定价效率、提供理性流动性。高校金融教育必须引导学生树立正确盈利观：长期、合

规、稳健、可持续发展。 

3.3. 案例三：可持续发展与 ESG 投资——金融服务国家战略 

本案例安排在课程后半段“因子策略与组合投资”内容中插入教学，核心知识点为“ESG 投资、环

境、社会、公司治理、可持续发展、绿色金融”，将定价因子和 ESG 水平相互结合。 
案例选取深高速 2022 年 ESG 报告[8]：公司坚持“交通 + 环保”双主业战略，积极布局有机垃圾处

理、风力发电等绿色业务，年减碳超 136 万吨；落实安全生产，签订责任书 6000 余份；坚持以人为本，

员工社保覆盖率 100%；投身乡村振兴与公益事业，年度慈善投入 280 万元，志愿服务时长 3444 小时。

案例展示 ESG 表现优秀的企业，长期更具竞争力、抗风险能力与价值创造能力。 
思政育人目标：在知识层面，要求学生掌握 ESG 内涵、评级体系、投资逻辑与政策背景；在能力层

面，让学生将 ESG 因子嵌入量化模型，构建可持续投资策略；在素质层面，引导学生树立绿色金融理念，

增强服务国家“双碳”目标、共同富裕的责任感。 
案例教学实施：课前，阅读 ESG 报告，提取环境、社会、治理三类关键指标；课中，小组分析 ESG

与企业财务、股价、长期价值的关系，讨论如何将 ESG 构建为量化因子；课后，完成简易 ESG 量化因子

回测实验，形成分析报告。 
通过本案例，让学生理解 ESG 投资是金融服务国家战略的重要体现，契合绿色发展、高质量发展、

共同富裕等核心目标。新时代金融人才不能只看短期财务回报，更应关注企业社会责任、环境贡献与治

理水平。量化投资应主动融入国家战略，用资本力量引导资源向绿色、低碳、负责任的企业配置。 

4. 课程思政特色与创新点 

结合《量化投资》课程特点与教学实践，本课程的思政教育形成以下特色与创新点，区别于传统课

程思政模式：第一，案例真实典型，说服力强：全部采用近年 A 股市场真实判例、监管通报、企业实践

案例，时效性强、贴合行业实务，避免虚构案例的空洞化，让学生在真实场景中理解思政理念、强化合

规意识，实现“以案育人、以例明心”。第二，思政点不悬空、不牵强，紧扣量化因子、策略回测、交易

执行、合规风控等专业内容，将思政元素与专业知识点、实操技能深度融合，实现“学专业、明思政、守

底线”的协同育人效果。第三，贴近职业需求：以投资决策、交易行为、策略设计、因子构建等未来职业

场景为载体，引导学生站在金融从业者的视角思考合规、责任与创新，让思政教育更具针对性与实用性，

帮助学生提前适应行业职业要求。 

5. 存在问题与改进方向 

梳理当前课程思政建设中存在的问题，并提出针对性改进方向，持续优化课程思政教学体系，提升

育人质量。首先，课程思政案例库建设仍不完善，当前案例主要覆盖内幕交易、量化监管、ESG 投资三

大主题，覆盖范围较窄，缺乏对量化策略合规设计、数据隐私保护、海外量化投资伦理等新兴领域的案

例，案例的多样性与全面性不足。其次，校企协同育人深度不足：虽然建立了专家库，但实务专家进课

堂的频次较低，与券商、基金、私募等机构的合作不够深入，缺乏共建课程、共设实践项目的长效机制，

思政教育的实践性有待提升。未来，应继续坚持立德树人根本任务，持续推进课程思政走深走实，完善

案例库建设，提升案例质量，加强校企协同，结合学生认知特点，创新思政融入形式，除案例教学外，增
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加行业人物访谈、合规实训、公益实践等活动，邀请优秀金融从业者分享职业经历与道德感悟，增强思

政教育的感染力；在课程教学中持续强化思政理念渗透，引导学生树立“专业立身、伦理立身”的职业

理念，实现价值引领常态化。 

6. 结论 

本文围绕财务管理专业《量化投资》课程思政建设展开实践探索，构建了“知识传授–能力培养–

价值引领”三位一体的教学体系，通过典型案例融入、特色路径设计，有效破解专业教育与思政教育“两

张皮”的育人难题。结合 2024、2025 连续两期课程课前课后配对问卷量化数据，以及课程论文、小组作

业总结等文本综合分析得出研究发现：两期样本统计显示，约 92%的学生课后问卷在金融伦理认知、交

易合规态度、服务实体经济社会责任三大维度得分较开课前期实现明显提升；多轮小组作业总结文本集

中反映，学生能够清晰区分量化交易合法数据研究与内幕交易、算法操纵的行为边界，对金融创新的伦

理约束、ESG 可持续投资服务国家战略形成系统性认知。依托真实市场判例搭建的融合式思政教学设计，

能够显著提升学生金融伦理认知程度、市场交易合规自觉与服务实体经济的社会责任感，帮助学生建立

稳健理性、合规为先的职业投资价值观，真正实现专业技能培育与价值思想引领协同育人目标。同时，

课程思政建设仍存在案例库覆盖不足、校企协同不深等问题，问卷开放题与学生反思材料中也多次提及

相关短板，需在后续实践中持续优化完善。 
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