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摘  要 

近年来，随着数字技术在金融领域中迅速发展，数字金融已逐渐取代传统金融模式的主导地位，金融数

字化也成为当前以及未来发展的重要方向。数字金融的发展也加快了我国商业银行数字化转型的步伐。

为了研究数字金融对我国商业银行风险承担的影响，本文基于2011~2021年各省商业银行的静态平衡面

板数据，以北京大学公布的数字普惠金融指数来衡量数字金融的发展水平并进行回归分析。得出结论：

数字金融的发展将会促进商业银行的风险承担水平的提高。商业银行要加强风控管理，合理利用数字金

融的发展，引入先进的风险管理工具和新兴技术，时刻警惕在数字金融带来机遇的同时，存在的内在风

险和因投入成本大而引起的低效益风险。 
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Abstract 
In recent years, with the rapid development of digital technology in the financial field, digital 
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finance has gradually replaced the dominant position of traditional financial models, and financial 
digitalization has become an important direction for current and future development. The devel-
opment of digital finance has also accelerated the pace of digital transformation of China’s com-
mercial banks. In order to study the impact of digital finance on the risk-taking of commercial 
banks in China, this paper uses the digital inclusive finance index published by Peking University to 
measure the development level of digital finance and conducts regression analysis based on the 
static equilibrium panel data of commercial banks in various provinces from 2011 to 2021. It is con-
cluded that the development of digital finance will promote the improvement of the risk-taking level 
of commercial banks. Commercial banks should strengthen risk control management, make ra-
tional use of the development of digital finance, introduce advanced risk management tools and 
emerging technologies, and always be vigilant against the inherent risks and low-efficiency risks 
caused by large input costs while digital finance brings opportunities. 
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1. 引言 

银行风险承担(risk-taking)是指商业银行承担风险或风险投资的行为。商业银行作为我国金融市场的

主体，其风险承担水平不仅关乎着自身的经营效益，而且对维护整个金融市场的稳定发展起着至关重要

的作用，跟随我国数字化转型的步伐，发展数字金融是当前以及未来我国金融领域的重要发展方向之一，

虽然数字金融的发展有利于我国金融市场的完善，但是也必然会引起一定的金融风险。党的二十大指出，

金融安全是国家安全的重要组成部分，防范化解金融风险是金融工作的根本性任务，也是金融工作永恒

的主题。因此本文以数字金融为解释变量，研究其对商业银行风险承担水平的作用效果，具有一定的理

论意义和现实意义。 

2. 文献综述与研究假设 

2.1. 文献综述 

数字金融是指通过互联网及信息技术手段与传统金融服务业态相结合的新一代金融服务。一些学者认

为数字金融的发展降低了商业银行风险承担水平，2010 年，Demirguc [1]研究发现数字金融能够通过提高

银行的客户量使银行收获大量零散资金，进而降低对高风险的批发资金的需求。2023 年吴昊洋[2]通过研究

发现，数字金融的发展通过增加商业银行收入的同时降低银行成本从而达到提高整体效益并降低银行风险

承担水平的效果。另一些学者认为数字金融的发展提高了商业银行风险承担水平。2021 年，吴桐桐、王仁

曾[3]通过实证得出结论：数字金融的发展对中小商业银行风险承担水平存在中介效应，数字金融的发展促

进了中小商业银行的竞争，从而提高了中小商业银行风险承担水平。郭品和沈悦(2019) [4]研究发现互联网

金融加重了银行风险承担，其中恶化存款结构和抬高付息成本是两个重要的传导机制。还有一些学者认为，

互联网金融与银行风险承担之间是非线性关系，表现为边际递增的单门限效应[5]，或者是先降后升的“U”

型趋势[6]。综上，目前国内外对数字金融与商业银行风险承担问题的研究比较少，还处于起步阶段。 
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2.2. 研究假设 

假设 1：数字金融的发展降低了商业银行风险承担水平。 
数字金融的发展通过提升信息处理能力、加强风险管理效率、优化资源配置、拓展风险分散手段以

及促进金融市场的深化等方面，为商业银行降低风险承担提供了有力支撑。利用大数据、云计算、人工

智能等技术，银行能够更精准地评估客户信用风险，实现对信贷质量的动态监控，及时识别和响应潜在

的信贷风险。同时，数字化工具也使银行能够更有效地管理和分散风险，如通过电子交易平台进行风险

对冲。此外，数字金融还促进了金融产品和服务的创新，使银行能够提供更多样化的金融产品，满足不

同客户的需求，从而在一定程度上分散和降低了业务集中度带来的风险。这些机制共同作用，帮助商业

银行在面对日益复杂的市场环境时，有效降低了其风险承担，增强了风险抵御能力。 
假设 2：数字金融的发展加剧了商业银行风险承担水平。 
数字金融的发展虽然在很多方面为商业银行带来了便利和效率的提升，但同时也引入了新的风险，

加剧了商业银行的风险承担。主要通过增加操作和安全风险、加剧市场竞争导致的信贷标准放松、引发

更复杂的流动性风险、增加合规和法律风险以及引起的技术和业务模式迭代风险等机制。随着技术的高

速发展和应用，银行系统面临着日益严重的数据泄露和网络攻击威胁，同时，为了在激烈的市场竞争中

保持优势，银行可能降低贷款审批标准，增加了信贷风险[7]。此外，数字金融的普及增加了资金的流动

性，使得银行在管理短期资金流动方面面临更大挑战。在合规和法律方面，新兴的数字金融服务可能超

出现有法律法规的覆盖范围，增加了银行的法律风险。最后，快速变化的技术和市场要求银行不断更新

其业务模式和技术平台，这不仅增加了成本，还有可能在适应过程中出现新的风险。这些因素共同作用，

使得商业银行在享受数字金融带来的便利和效率提升的同时，加剧了其风险承担。 

3. 研究设计 

3.1. 数据来源 

本文借鉴孙佳怡(2022) [8]的做法，摘取 2011~2021 年间，16 家上市商业银行的各项数据，采用平衡

面板数据建立回归模型。即把 16 家上市银行的不良贷款率平均化处理后用作被解释变量 NPL，并以衡量

数字金融发展水平的数字普惠金融指数及其子维度指数作为解释变量，构建成平衡面板数据。其中，被

解释变量数据来自国泰安数据库(CSMAR)。并借助 STATA17.0 处理数据和回归分析。 

3.2. 变量选择与说明 

本文的变量选取如表 1 所示： 
 

Table 1. Description of variable definitions 
表 1. 变量定义说明 

主要变量 变量名称 符号 计算方式 

被解释变量 不良贷款率 NCL 16 家上市银行的不良贷款率的

平均值 

解释变量 

数字金融总指数 
覆盖广度 
使用深度 
数字化程度 

Digfin  
Digfin1  
Digfin2  
Digfin3 

北京大学公布的普惠数字金融

指标 

控制变量 宏观经济水平 
金融发展水平 

GDP  
FDL 

人均 GDP 指数存贷款总额
/GDP 
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3.2.1. 被解释变量 
借鉴相关文献，对商业银行风险承担水平的衡量方式并未统一，主要的方法有以下三种：贝塔系数

指标、Z 指标以及不良贷款率。根据本文研究内容和数据的可得性最终选取不良贷款率作为本文的被解

释变量，以此来衡量商业银行风险承担水平。 

3.2.2. 解释变量 
数字金融发展水平：由北京大学公布的数字普惠金融指数来衡量，并且为了实证结果更具有说服力，

同时采用其三个子维度进行分维度回归分析。 
覆盖广度(Digfin1)：指数字普惠金融服务能够覆盖人群范围的广度。 
使用深度(Digfin2)：指已经接触到数字金融服务的用户，对这些服务的使用频率和多样性。 
数字化程度(Digfin3)：指金融服务提供和管理过程中，数字技术的应用程度。 

3.2.3. 控制变量 
本文从宏观经济环境的影响方面分别选取了控制变量：人均 GDP 指数(GDP)和金融发展水平(FDL)。 
人均 GDP 指数(GDP)：借鉴相关研究用人均 GDP 指数来衡量我国宏观经济水平，宏观经济水平处于

高涨状态时，商业银行有信心在收获高回报的同时尽量避免高风险的发生，而当宏观经济经济水平处于

低迷时，商业银行会趋于保守，尽量让风险处于可控状态。 
金融发展水平(FDL)：金融发展水平高的国家和地区通常具有更稳定的宏观经济环境。这种稳定性可

以减少商业银行面临的宏观经济风险，如汇率风险和利率风险。 

3.3. 模型设定 

本文所选择的回归模型为平衡面板回归模型。构建模型如下： 

Risk Index Controlit it it itα β γ ε= + + +  

其中，Riskit表示被解释变量，Indexit表示解释变量的列向量，εit表示随机误差项，i 表示各省份商业银行，

t 表示时间。 

4. 实证结果分析 

4.1. Hausman 检验 

为了得到真实的研究结果，在回归分析前首先进行 F 检验和豪斯曼检验(Hausman)检验。结果显示：

F 检验与 Hausman 检验 P 值均小于 0.05。因此，本文在随机效应模型和固定效应模型中选取固定效应模

型作为本文的实证模型。 

4.2. 总体回归结果 

为了深入探究数字金融对商业银行风险承担水平的影响，本部分首先以数字金融总指数(Digfin)为解

释变量进行了总体回归分析，从回归结果(如表 2 所示)来看，数字金融的回归系数为 0.00322，并且在 1%
的置信水平下显著。数字金融总指标对银行风险承担水平表现出了显著的促进作用，即假设 2 成立。换

言之，当数字金融总指数增长 1%时，商业银行风险承担水平将提高 0.00322。 

4.3. 子维度回归结果 

在表 3 的第(1)列至第(3)列中，回归分析结果揭示了数字金融的覆盖广度、使用深度和数字化程度在

1%的置信水平上均显著，且回归系数分别为 0.00349、0.00241、0.00208，所有系数均为正值。这表明，

https://doi.org/10.12677/ecl.2024.133526


吴颖 等 
 

 

DOI: 10.12677/ecl.2024.133526 4304 电子商务评论 
 

数字金融及其三个子维度对商业银行风险承担水平起到了明显的推动作用。 
 

Table 2. Overall effect regression results 
表 2. 总体效应回归结果 

 (1) 
NCL 

Digfin 0.00322***  
(9.69) 

GDP −0.0633*** 

(−3.18) 

FDL −0.0393 
(−0.59) 

_cons 7.810*** 

(3.47) 

N 341 

***代表 1%的显著性水平。 

 
Table 3. Sub-dimension regression results 
表 3. 子维度回归结果 

 (1) 
NCL 

(2) 
NCL 

(3) 
NCL 

Digfin1 0.00349***  
(6.33)    

Digfin2  0.00241*** 
(4.51)  

Digfin3   0.00208*** 
(4.54) 

GDP −0.0559**  
(−2.84) 

−0.0877***  
(−4.56) 

−0.0764***  
(−3.84) 

FDL −0.0424  
(−0.63) 

−0.0222  
(−0.34) 

0.0489  
(0.72) 

_cons 7.036**  
(3.16) 

10.57***  
(4.86) 

9.044***  
(3.98) 

N 341 341 341 

**代表 5%的显著性水平，***代表 1%的显著性水平。 
 

综合上述分析，可以得出结论：数字金融及其三个子维度均对商业银行风险承担水平有显著的促进

作用，尤其是覆盖广度方面表现最为突出。 

4.4. 稳健性检验(剔除控制变量) 

为验证研究结果的稳定性，本文在原有模型中剔除了名义国内生产总值增速(GDP)和金融发展水平

(FDL)等控制变量之后，再次进行了回归分析，其回归结果如表 4 所示。 
回归分析显示，数字金融及其三个子维度的系数均为正值，这表明它们对经济的高质量发展产生了

正面影响。具体而言，数字金融及其覆盖广度指数、使用深度指数和数字化程度指数均在 1%的水平下显
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著。这与表 2 和表 3 中的基准回归结果基本一致，进一步证实了数字金融及其不同维度对商业银行风险

承担的显著正向作用，从而证明了研究结论的稳健性。 
 

Table 4. Robustness test results 
表 4. 稳健性检验结果 

 (1) 
NCL 

(2) 
NCL 

(3) 
NCL 

(4) 
NCL 

Digfin 0.00425***  
(11.40)    

Digfin1  
 

0.00438***  
(11.97)   

Digfin2   
 

0.00384***  
(9.84)  

Digfin3    0.00339***  
(10.34) 

_cons 0.649*** 0.702*** 0.760*** 0.608*** 

N 341 341 341 341 
***代表 1%的显著性水平。 

5. 研究结论与建议 

本文基于 2011~2021 年各省商业银行的不良贷款率的平均值研究数字金融银行风险承担水平的影响。

研究结果发现，数字金融的发展加剧了商业银行风险承担。基于以上结论，对我国商业银行未来谋求更

好的发展，提出如下建议：数字金融的迅猛发展确实为商业银行带来了新的机遇，同时也带来了不少风

险，比如技术风险、运营风险、市场风险和合规风险等。为了降低这些风险，提高银行的稳健性，以下

是一些政策性建议： 
第一，在风险管理方面，由于目前的商业银行存在风险管控能力与风险承担不匹配的问题[9]，所以

首先要引入先进的风险管理工具和技术，运用大数据技术来分析客户行为、市场趋势和风险信号，从而

提前识别潜在的风险。通过对大量历史和实时数据的分析，银行可以更准确地评估信贷风险、市场风险

和操作风险。其次通过 AI 和机器学习模型，银行可以提高风险识别的准确性和效率。这些技术可以帮助

银行在处理复杂数据集时发现非显著的模式和关联，用于欺诈检测、信用评分和风险预测等。并且银行

应该定期对其资产和业务进行全面的风险评估，包括信贷风险、市场风险、操作风险和合规风险。这有

助于银行了解自身的风险敞口，并制定相应的风险缓解措施。 
第二，加强金融科技创新与合规发展，鼓励银行与金融科技公司建立合作关系，通过合作开发新产

品、服务和解决方案来共同探索市场。合作可以帮助银行获取最新技术，同时为金融科技公司提供合规

框架和市场准入。 
第三，健全法律法规和监管体系：随着数字金融的迅速发展，传统的法律法规和监管体系可能不再

完全适应新兴的业务模式和风险特点。为了应对这一挑战，首先，要及时更新法律法规，立法机构应定

期审视并更新有关银行业和金融技术的法律法规，以覆盖新出现的产品和服务。这包括加密货币、P2P
借贷、移动支付等数字金融领域的规范。法律应明确界定各方责任、数据保护要求及反洗钱(AML)和反

恐融资(CTF)标准。其次，监管机构应加强协调和沟通，建立跨部门的监管协作机制，确保对金融市场的

全面监控。同时，监管机构需要跟踪国际金融监管动态，借鉴国际经验，与其他国家监管机构进行信息
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