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摘  要 

白糖期权因其独特的市场特征和定价难度，成为期权定价研究的重要对象。本文基于郑州商品交易所公

布的2023年白糖期权数据，利用二叉树定价模型对白糖期权进行定价研究。同时，将基于二叉树模型所

计算出的白糖期权理论价格与市场真实期权价格进行对比分析。研究发现：一是二叉树模型能够较为精

准地反映白糖期权的定价趋势，但通过该模型计算得到的理论价格与实际市场价格之间仍存在一定的差

异；二是白糖看涨期权的MAPE和MAE较白糖看跌期权的MAPE和MAE低；三是以白糖看涨期权为例，随

着行权价格的逐步提高，其MAE和MAPE的曲线偏离程度增加。通过本研究，期望能为白糖期权市场的

定价提供理论支持，并为相关金融产品的创新和发展贡献力量。 
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Abstract 
Due to its unique market characteristics and pricing difficulty, white sugar option has become its 
important object of option pricing research. Based on the data of sugar options in 2023 released by 
Zhengzhou Commodity Exchange, this paper studies the pricing of white sugar options by using the 
binary tree pricing model. Meanwhile, the theoretical price of sugar option based on the binary tree 
model and the real option price in the market are analyzed. The study shows that the binary tree 
model can accurately reflect the pricing trend of sugar option, but there is still some difference be-
tween the theoretical price calculated by the model and the actual market price; second, the MAPE 
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and MAE of sugar call option are lower than the MAPE and MAE of sugar put option; and with sugar 
call option as an example, the curve deviation of MAE and MAPE increases with the gradual increase 
of the exercise price. Through this study, it is expected to provide theoretical support for the pricing 
of the white sugar options market, and to contribute to the innovation and development of related 
financial products. 
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1. 引言 

2023 年全年我国场内期权市场总成交额达 9403 亿元，而截至 2024 年 7 月 19 日，2024 年的累计成

交额已达 6460 亿元，同比增长约 39.4%1。期权市场的规模和影响力持续扩大，为市场参与者提供了丰富

的投资选择。截至 2024 年 12 月 31 日，我国期权市场场内上市品种数量达 64 个，其中 2024 年内上市 12
个品种。64 个期权品种中，金融期权有 12 个，包括中金所 3 个、上交所 5 个和深交所 4 个，其余 52 个

均为商品期权。但动力煤期货和期权已无限接近于退市，因此商品期权有效数量为 51 个 2。从成交量来

看，中国期权市场呈现出稳步增长的态势。2024 年上半年，周均成交量约为 1954.4 万手，显示出市场的

高活跃度和投资者的广泛参与。 
自白糖期权上市以来，其价格运行相对平稳，展现出良好的市场吸纳能力和风险管理功能。截至 2024

年 11 月 27 日，白糖期权的日均成交量达到了 13.07 万手，日均持仓量为 30.91 万手，这一数据表明，市

场参与者对期权工具的使用逐渐加深。随着白糖期权流动性的提升，更多的投资者开始关注这些金融产

品的潜在价值。白糖期权作为金融衍生品的一种，其价格受到市场供需、政策变化、气候因素以及宏观

经济等多方面因素的影响。在过去几十年中，随着全球糖业市场的逐步开放与期货市场的成熟，白糖期

权的交易日益活跃，尤其是在巴西、印度等主要产糖国的市场中，白糖期权作为一种对冲工具和投机工

具，已经成为许多农业生产者、加工商以及投资者的重要选择。然而，由于白糖期权的定价涉及到复杂

的因素，如何准确评估其价值，一直是金融工程领域的研究难题。 
传统的期权定价模型，如 Black-Scholes 模型等，虽然在一定程度上为期权定价提供了理论支持，但这

些模型在处理具有跳跃、波动性变化等非线性特征的市场时，面临着一定的局限性。近年来，随着计算能

力的提升与金融市场模型的逐步深入，二叉树模型作为一种适用于离散时间、具有灵活调整机制的期权定

价方法，逐渐得到了业界的广泛应用。特别是在白糖期权这样一个受多重风险因素影响的市场中，二叉树

模型可通过灵活的时间步长和情景模拟，有望为白糖期权提供更为精准的定价。基于此，文章基于郑州商

品交易所公布的 2023 年白糖期权交易数据，运用二叉树定价模型对其进行定价研究，旨在丰富白糖期权定

价的理论，同时为我国各企业尤其是糖企在套期保值、风险管理和多元化选择方面提供有价值的参考。 

2. 相关研究文献评述 

期权定价方法选择。张赵柳等(2024)通过在风险中性概率测度下提出基于广义分数布朗运动的双重
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1参见《2024 年期权研究框架：市场概况及应用》，https://www.vzkoo.com/read/20240813c5ba689904ea98ca957184dd.html。 
2参见《中国商品期权市场历史发展与规模变化记录》，https://xueqiu.com/9799595813/319387165#:~:text。 
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Heston 跳扩散模型来求解特征函数的偏微分方程组，进而推出该模型相应欧式看涨期权定价公式[1]。张

立东等(2024)基于标的资产价格服从均值回复过程假设，运用矩匹配技术来研究 Hull-White 模型下商期

权定价问题[2]。吴鑫育等(2024)对 Realized EGARCH (R-EGARCH)模型进行扩展，引入成分波动率结构，

构建成分 R-EGARCH (CR-EGARCH)模型对期权定价[3]。季鑫缘等(2023)基于 Black-Scholes 股票价格模

型建立神经随机微分方程(NSDE)模型，并验证其能克服 Black-Scholes 模型常数性假设的缺陷[4]。宫文秀

等(2021)构建了二叉树与三叉树交替的树图期权定价模型，同时借助上证 50 ETF 数据验证了模型的定价

有效性是较原来的二叉树和三叉树有所提高的[5]。 
期权定价对象选择。陈迎姿等(2024)以美式期权定价为例，提出采用隐显分裂方法求解金融期权定价

问题中的美式期权满足的线性互补问题，并验证其稳定且有效[6]。温伟等(2024)基于 FFT 与 Transformer
算法对上证 300 ETF 期权与上海期货交易所黄金期权数据进行实证研究[7]。陈玲等(2024)以碳排放权为

定价研究对象，综合运用影子价格模型和 B-S 实物期权模型对福建省碳排放权价值进行评估并验证了其

研究的合理性和价值评估方法的可行性[8]。武亚男(2024)以欧式下降敲出看涨期权为例，给出了障碍期

权的有限差分格式[9]。杨月等(2024)以标的资产价格服从次分数跳扩散过程的亚式期权定价为研究对象，

利用无套利原理建立其定价模型[10]。此外，还有诸多学者基于期权定价理论对其他衍生品进行定价研究。

郑涛涛等(2023)以气温期权季度交易为例，采用风险中性定价方法对气温期权进行定价研究[11]。而梁龙

跃等(2023)通过多种模型对我国 7 个代表城市的日度气温进行预测，并从中选择最优模型，利用蒙特卡罗

方法进行气温期权定价，进一步探讨其在农业中的应用[12]。戎丽丽等(2023)探究农用水权期权交易的触

发条件及驱动因素以推动水期权交易模式应用于实践[13]，张宁等(2023)探究篮子期权定价的深度学习方

法[14]。关于商品期权定价研究方面，胡姜等(2021)运用二叉树模型和蒙特卡罗模拟法对豆粕期权合约进

行定价并进行 Delta 动态对冲策略研究[15]，梁朝晖等(2020)以豆粕期权为研究对象，采用引入虚拟变量

的 ARMA-GARCH 模型和 EGARCH 模型进行实证分析[16]。 
综上分析，我国现阶段关于期权定价的研究主要集中于定价方法创新与定价对象选择两个方面。其

中，关于期权定价方法选择，主要经历了从传统的二叉树、三叉树等数值方法转变为对现有模型的扩展

研究，现阶段少有学者就二叉树模型对白糖期权进行定价研究。而关于定价对象选择方面，国内学者也

取得了丰硕的成果，特别是体现在逐步引入对新型衍生品的定价研究中。需要关注到的是现有研究关于

商品期权的选择大多是豆粕期权，而鲜有研究以白糖期权为定价研究对象进行实证分析。因此，文章选

择较为常用的二叉树模型，以白糖期权为定价研究对象，系统研究白糖期权在 2023 年的整体特点。 

3. 白糖期权定价基础条件分析 

3.1. 支持白糖期权定价发展的政策背景 

白糖期权的推出旨在为市场参与者提供更加灵活的风险管理手段，进一步优化白糖市场的价格发现

功能。2017 年 4 月 19 日，白糖期权在郑州商品交易所正式上市，成为我国第二个上市的商品期权。在首

个交易日，白糖期权总成交量达到 48,880 手，持仓量为 27,542 手 3，市场交易表现理性，各合约的成交

价格稳定，做市商在提供市场流动性和引导合理报价方面发挥了初步作用。 
我国一直强调利用金融工具为实体经济提供服务，尤其是在大宗商品领域。白糖作为农产品中的重

要品种，具有较高的市场波动性，白糖期权的推出能够为糖业生产者、加工企业以及投资者提供更有效

的风险管理工具。因此，政府对白糖期权市场的支持政策不仅有助于完善期货市场体系，也为农产品价

格风险的管理提供了创新途径。相关政策如对期货市场的资金支持、税收优惠、风险补偿机制等，都为

 

 

3参见《2017 年 4 月 20 日，中国证券报：白糖期权上市首日交易平稳》， 
http://www.czce.com.cn/cn/mtzq/mtkzss/webinfo/2017/04/1492668168032878.htm。 
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白糖期权的定价和市场发展创造了有利的环境。 
党的十八大以来，习近平总书记对资本市场作出一系列重要指示批示，为资本市场高质量发展指明

了前进方向，也为期货市场持续健康发展提供了重要遵循。习近平总书记分别于 2013 年、2023 年视察大

连商品交易所、上海期货交易所，作出“脚踏实地、大胆探索，努力走出一条成功之路”“加快建成世界

一流交易所”“探索中国特色期货监管制度和业务模式”等一系列重要指示，二十届三中全会对进一步

深化资本市场改革作出全面部署，明确了资本市场改革发展的任务要求 4。 

3.2. 白糖期权定价的市场发展基础 

白糖作为重要的农产品之一，不仅关系到国家食品安全、民生保障，还在全球经济中占据着重要地

位。随着全球糖价波动和国内白糖市场的不断发展，期货和期权市场逐渐成为了风险管理的重要工具。

中国是全球最大的糖消费国和生产国之一。根据国际糖业组织(ISO)的数据，2023 年中国糖消费量约为

1600 万吨，约占全球消费总量的 40%。中国白糖产业的规模庞大，涉及到种植、加工、分销等多个环节。

因此，白糖价格波动对农业生产者、加工企业以及消费者都有较大的影响。 
白糖期权为我国期货市场的发展提供新的风险管理。华经产业研究院数据显示：2023 年 1~10 月郑

州商品交易所白糖期权成交量为 3976.43万手，相比 2022年同期增长了 2341.96万手，同比增长 143.28%。

2022 年 1~10 月郑州商品交易所期权白糖成交量为 1634.47 万手，其中 10 月期权白糖成交量为 115.1 万

手，见图 1。2023 年 1~10 月郑州商品交易所白糖期权成交金额为 221.26 亿元，相比 2022 年同期增长了

133.58 亿元，同比增长 152.35%。2022 年 1~10 月郑州商品交易所期权白糖成交金额为 87.68 亿元，其中

10 月期权白糖成交金额为 5.18 亿元，见图 25。2023 年，白糖期权日均成交量为 18 万手、持仓量为 42 万

手，市场规模足以满足各类企业的套期保值需求 6。由此可见，我国白糖期权发展虽处于初步发展阶段，

但是却有力助推了我国期货市场的产品多元化。 
 

 
数据来源：证监局，华经产业研究院整理。 

Figure 1. Volume of white sugar options on Zhengzhou Commodity Exchange in October 2017~2023 
图 1. 2017~2023 年 10 月郑州商品交易所白糖期权成交量 

 

 

4参见《以全面深化改革推进期货市场高质量发展 为中国式现代化贡献力量》， 
https://www.cs.com.cn/xwzx/hg/202412/t20241216_6461431.html。 
5参见《2023 年 10 月郑州商品交易所白糖期权成交量、成交金额及成交均价统计》， 
https://www.huaon.com/channel/industrydata/938865.html。 
6参见《白糖上游企业期权套期保值策略分析》，http://www.qhrb.com.cn/articles/330138。 
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数据来源：证监局，华经产业研究院整理。 

Figure 2. Transaction amount of white sugar options in Zhengzhou Commodity Exchange in October 2017~2023 
图 2. 2017~2023 年 10 月郑州商品交易所白糖期权成交金额 

3.3. 白糖期权定价的理论模型 

白糖期权是基于白糖期货合约的衍生金融工具，是典型的可以提前执行的美式期权，允许买方在期

权到期前的任何时刻以约定价格买入或卖出白糖期货合约的权利，但没有义务。鉴于常用的期权定价数

值方法 B-S-M 和蒙特卡洛模拟较适合于欧式期权定价，且蒙特卡洛模拟适宜对一些过于复杂或存在非标

准期权特性进行定价。因此，文章主要选用二叉树模型对白糖期权进行定价研究。 
二叉树的概念和应用最早可以追溯到 20 世纪初，而二叉树定价模型是由美国学者 John C. Cox、

Stephen A. Ross 和 Mark Rubinstein 在 1979 年提出的。二叉树定价模型是用于期权定价的一种常见的离

散化方法，它通过构建一个离散的价格树来逼近期权的价值。该模型的原理基于无风险套利的理论，利

用了复制组合的概念，通过在不同的时间节点上不断递推来计算期权的价格。 
假设白糖期权价格波动在其剩余有效期内是离散的，利用风险中性定理，可以从二叉树的末端往后

倒推得到期权在最初时刻的价格。假设白糖期权在 t = 0 时刻的价格为 S ，将其当前时刻到到期日 T 的整

个时间段平均划分成 n 个时间间隔 t∆ 。则在第一时间间隔 t∆ 内期权的价格可能会以 p 的概率上升 u 幅

度，得到新价格 Su ；也可能以 1 − p 的概率下降 d 幅度，得到新价格 Sd 。其中，u > 1，d < 1。以此类

推，期权的价格在 t i t= ∆ 时刻有 1i + 种可能 j i jSu d − ，其中， 0 1 ;, , ,1, , ,0i n j i= =  。 

4. 白糖期权定价的实证分析 

4.1. 数据选取 

文章主要是系统研究白糖期权在 2023 年的整体特点，因此所选取的时间区间为 2023 年郑州商品交

易所内公布的期货期权交易数据。其中，2023 年白糖期权的标的资产白糖期货以 2023 年期间的主力合

约的每日结算价作为标的资产的价格，同时从中选取成交量大于 10,000 手的行权价格下的白糖看涨期权

及白糖看跌期权作为对比进行实证分析，以便更好地观察到白糖看涨期权和白糖看跌期权的价格走势。 

https://doi.org/10.12677/ecl.2025.143752
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从 2023 年 1 月 3 日至 2023 年 1 月 31 日，选取了白糖期货 SR303 的每日结算价，并相应选择了该

期间的 SR303 看涨期权和看跌期权；从 2023 年 2 月 1 日至 2023 年 3 月 23 日，选取了白糖期货 SR305
的每日结算价，并挑选了该时间段的 SR305 看涨期权和看跌期权；从 2023 年 3 月 24 日至 2023 年 5 月

24 日，选取了白糖期货 SR307 的每日结算价，并相应选择了 SR307 的看涨期权和看跌期权；从 2023 年

5 月 25 日至 2023 年 7 月 31 日，选取了白糖期货 SR309 的每日结算价，并对应选取了 SR309 的看涨期

权和看跌期权；从 2023 年 8 月 1 日至 2023 年 12 月 4 日，选取了白糖期货 SR401 的每日结算价，并选

择了相应区间的 SR401 看涨期权和看跌期权；从 2023 年 12 月 5 日至 2023 年 12 月 29 日，选取了白糖

期货 SR405 的每日结算价，并选取了该区间内的 SR405 看涨期权和看跌期权。在此期间，共收集了 242
个白糖期货主力合约的结算数据，以及 60 个成交量达到 10,000 手的白糖期权数据。 

4.2. 参数选择 

4.2.1. t∆ 的确定 
二叉树模型中时间划分的步骤数，通常是期权到期时间的离散化。对于二叉树来说，如果时间间隔

过长但其步数过少的话就可能导致其定价结果的不准确，而步数越多，模型的精度越高，但计算量也会

增加。对于时间步数 n 的话，文章设定 n = 100。T 为白糖期权到期的总时间，通常以年为单位。针对文

章主要是系统研究白糖期权 2023 年的整体特点，所以设定 1T = ，则 1 100t T n∆ = = 。 

4.2.2. 无风险利率 r 的选择 
无风险利率用于折现期权的现金流，通常使用短期国债利率或其他低风险资产的回报率作为估算。

文章主要是选取 2023 年银行定期存款利率，并用公式 ( )In 1r R= + ，将相应期限的存款利率 R 转化为连

续年复利率作为二叉树模型中的无风险利率。2023 年银行一年定期存款利率为 1.55%，用公式转化为连

续年复利率为 ( ) ( )In 1 In 1 0.0155 0.0154r R= + = + = 。 

4.2.3. 标的资产波动率 σ的选择 
白糖期货价格的波动率σ ，反映了价格的变化范围。在期权定价中，波动率通常使用历史数据或隐

含波动率来估算。文章以郑州商品交易所所公布的白糖期货 2023 年的隐含波动率取均值来作为标的资产

白糖期货的波动率的近似值，根据数据计算得出 13.55σ = 。 

4.2.4. 上行因子(u)和下行因子(d) 
二叉树模型中每个时间步，价格上升或下降的因子。通常，u 和 d 通过以下公式计算： e tu σ ∆= ，

1 e td
u

σ− ∆= = 。 

4.2.5. 风险中性概率 p 
风险中性概率是指在假设市场参与者对风险没有偏好的情况下，计算某些未来事件发生的概率。在

风险中性世界中，所有资产的预期回报率等于无风险利率，通常是政府债券的利率，而不考虑风险溢价。

风险中性概率是期权定价中的一个核心概念，用来计算未来价格的期望值。在二叉树模型中，风险中性 

概率的计算公式为：
er t dp
u d

∆ −
=

−
。 

4.3. 实证结果分析 

平均绝对百分比误差(MAPE)和平均绝对误差(MAE)是常用的衡量回归模型预测精度的指标，它们的

作用是评估模型预测值与实际值之间的偏差。平均绝对百分比误差
1

1MAPE 100n ture pred
i

ture

y y
n y=

−
= ×∑ ，平
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均绝对误差 1

1MAE n
ture predi y y

n =
= −∑ 。其中， truey 表示对应交易日的市场真实期权价格，而 predy 则表示 

使用二叉树定价模型计算出来的理论价格，n 代表所使用的统计数量。较高的 MAE 值表明模型在预测时

存在较大的偏差，实际预测值和真实值之间的差距较大。MAPE 越大，意味着模型的预测误差相对于实

际值的百分比越高。从实证定价结果可以看出，利用二叉树定价模型所计算出来的白糖期权理论价格与

真实的市场价格存在一定的偏差。其中，白糖期权的 MAPE 和 MAE 分别为 18425.7316%和 6382.5000，
其 MAPE 和 MAE 较白糖看跌期权的 MAPE 和 MAE 低，详见表 1。 

 
Table 1. Results of MAPE and MAE for white sugar call and put options 
表 1. 白糖看涨期权与看跌期权 MAPE 与 MAE 结果展示 

 MAPE MAE 

白糖看涨期权 18425.7316% 6382.5000 

白糖看跌期权 59968.9892% 6719.8958 

 
以 2023 年 SR307 看涨期权为例探究期权定价精度与各种属性之间的关系，可以看出随着行权价格

的提高，期权的 MAE 和 MAPE 的曲线偏离程度增加，见图 3。 
 

 
Figure 3. The deviation degree of the simulated price from the market price curve 
图 3. 模拟价格与市场价格曲线偏离程度 

4.4. 原因分析 

利用二叉树定价模型计算出的白糖期权理论价格与真实市场价格之间的偏差，主要是由于模型假设

的理想化特征与实际市场的复杂性之间的差异。二叉树模型通常假设市场是有效的，且期权价格由理性

投资者的行为决定，实际市场中存在许多不可预测的因素，如市场的非理性因素、流动性问题、跳跃过
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程等，这些都无法在经典的二叉树模型中完全体现。行为金融学理论指出，投资者的非理性行为可能导

致市场价格与理论价格之间的偏差，例如投资者可能受到过度自信、羊群效应、损失厌恶等心理因素的

影响，进而影响市场的实际期权定价。期权的流动性对其定价影响较大，尤其是对于远月合约或成交量

较小的合约。流动性不足可能导致市场价格对买卖价差的敏感度增加，从而使得市场价格偏离理论价格。

因此，虽然二叉树模型为期权定价提供了一个有用的框架，但它的预测并不总是与市场实际价格一致。 
白糖看跌期权的 MAPE 和 MAE 较白糖看涨期权高的原因可能与市场波动性和趋势、市场心理和预

期、波动率和隐含波动率等因素有关。具体来看，当市场处于下行趋势时，看跌期权的价值会随着市场

价格的下跌而增加。然而，市场价格下跌的幅度可能不如上涨时那样剧烈，因此在某些时期，投资者可

能会低估或错估白糖价格的下行潜力，导致期权的定价误差较大。相反，当市场处于上行趋势时，看涨

期权的价值随着市场价格的上涨而增加。上行趋势通常较为明确，且白糖等商品通常会受到供求关系、

天气等因素的影响而上涨。因此，投资者对看涨期权的预期和定价可能较为准确，导致其 MAPE 和 MAE
较低。且在大多数市场条件下，投资者对价格下跌的预期不如对上涨的预期那样强烈。当市场情绪偏向

乐观时，市场参与者可能对看跌期权的需求较低，这会导致其定价模型可能出现较大的误差。而在某些

情况下，看涨期权的需求可能较为强烈，尤其是在价格上涨的趋势明显时，这时投资者对看涨期权的定

价可能更加精准，因此其 MAPE 和 MAE 较低。 
看涨期权的行权价格逐步提高时，由于内在价值的减小、期权波动性的变化、对冲策略的调整、时

间价值的衰减以及市场情绪的波动，都会导致 MAE 和 MAPE 曲线的偏离程度增加。期权的风险和潜在

收益不再对称，特别是在行权价格较高时，期权的价格波动行为会变得更加复杂，这使得 MAE 和 MAPE
的偏离增大。具体来看，看涨期权行权价格逐步提高时，期权的内在价值降低，时间价值和波动率敏感

度增加，导致期权定价模型的准确性下降，从而使得期权价格的预测误差增大。这种误差的增加会导致

MAE 和 MAPE 曲线的偏离程度增加；在较高的行权价格下，期权的价格可能对标的资产价格波动的反

应较为迟缓，导致波动幅度更加平缓，MAE 和 MAPE 曲线的偏离程度增加；期权的持有者通常会使用对

冲策略来降低风险，随着行权价格的提高，期权的对冲策略可能会发生变化，导致对冲效能的差异；看涨期

权的时间价值随着到期时间的临近而下降，特别是当期权的行权价格较高时，期权的时间价值贡献较少，如

果期权持有者在期权到期前未能对冲其风险或采取其他策略时，期权的波动性可能会使得 MAE 和 MAPE 曲

线之间的差距增大；市场情绪或外部因素会影响期权的价格波动。随着行权价格的提高，市场对期权的预期

和需求可能发生变化，导致 MAE 和 MAPE 的走势出现更大的波动，进而使得它们的偏离程度增大。 

5. 结论与建议 

5.1. 结论 

白糖期权作为一种金融工具，为市场参与者提供价格风险管理工具，帮助企业应对白糖价格波动的

风险，同时也为投机者提供了利润机会。通过其价格发现功能，白糖期权还能反映市场对未来白糖价格

走势的预期，促进市场的流动性和多样化。文章就 2023 年郑州商品交易所公布的相关数据，基于二叉树

定价模型进行实证定价分析，研究发现：一是利用二叉树定价模型计算出来的白糖期权理论价格与真实

市场价格之间存在一定的偏差；二是与白糖看涨期权相比，白糖看跌期权的 MAPE 和 MAE 较高；三是

白糖看涨期权随着行权价格的提高，其 MAE 和 MAPE 的曲线偏离程度增加。 

5.2. 建议 

一是关于二叉树定价模型与真实市场价格偏差问题，考虑引入更为复杂的期权定价模型，如蒙特卡

洛模拟、Black-Scholes 模型的调整版，以便减少偏差；为了提高精度，可以选择更多的时间步长，从而

https://doi.org/10.12677/ecl.2025.143752


赵腾飞 
 

 

DOI: 10.12677/ecl.2025.143752 662 电子商务评论 
 

减少离散化误差，虽然会增加计算量，但可以更接近连续的期权定价结果；优化波动率、股息率等参数，

使之更符合市场实际；还可使用机器学习算法来捕捉市场中隐藏的模式和结构，通过训练大量的历史数

据来改善模型的定价结果，尤其在市场波动性和情绪影响较大的情况下；如果想要更精确的结果，尤其

是在复杂市场条件下，可以采用蒙特卡罗模拟法。通过模拟大量的资产价格路径，结合随机过程，得到

期权价格的期望值。 
二是加强对看跌期权的风险管理和定价策略，考虑市场上看跌期权的流动性较低或需求不稳定。考

虑引入波动率微笑或波动率斜率来优化看跌期权的定价模型，市场中看跌期权通常在深度价外时表现出

不同的波动性，因此使用动态的波动率曲线能够提高预测准确度；还可通过收集更多历史数据或进行数

据增强，尤其是在看跌期权交易较少时，可以通过模型拟合更多历史波动性数据来改善预测性能；在预测时，

可结合情绪分析工具和技术分析手段，考虑情绪波动对期权价格的影响，进一步提高期权的预测准确度。 
三是在定价时应更多关注高行权价格期权的特点，特别是它们对市场波动的敏感度。可以考虑根据

不同的行权价格设置不同的定价参数，优化高行权价格期权的预测精度；采用更为精确的模型来提高行

权价格情况下的预测准确性，针对不同的行权价格，可以引入行权价调整机制或者根据期权的“深度”

选择不同的定价方法；对于 MAE 和 MAPE 偏离较大的情况，可以通过增加历史数据的样本量来增强模

型的训练和拟合能力，从而降低误差；考虑到期权市场可能会有较为复杂的行为，如波动率微笑、市场

情绪等，可以加入更多的市场因素进行调整，以便提高期权价格预测的准确性。 
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