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摘  要  

当前随着我国证券市场的日益成熟，市场参与各方对会计信息披露的关注程度也与日俱增。会计信息披

露是否真实可靠、是否充分及时、披露的对象之间是否公平等问题受到社会各界的广泛关注。深入揭示

会计信息披露存在的问题，寻找有效的措施对其进行综合整治，以提高上市公司会计信息披露的质量，

已刻不容缓。本文针对困扰我国上市公司会计信息披露问题，围绕如何提升上市公司会计信息披露质量

这一中心进行研究，力求找到适合我国的解决问题的方案。本文先从上市公司会计信息披露的基本理论

入手，然后以天神娱乐股份有限公司为例，分析会计信息披露的问题及存在的原因，最后提出完善我国

上市公司会计信息披露的对策。 
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Abstract 
With the increasing maturity of China’s securities market, the attention of market participants to 
accounting information disclosure is also increasing day by day. The issue of whether accounting 
information disclosure is true and reliable, sufficient and timely, and whether the disclosed ob-
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jects are fair has attracted widespread attention from all sectors of society. It is urgent to tho-
roughly reveal the problems in accounting information disclosure, find effective measures to 
comprehensively rectify them, and improve the quality of accounting information disclosure of 
listed companies. This article focuses on the problem of accounting information disclosure for 
listed companies in China, focusing on how to improve the quality of accounting information dis-
closure for listed companies, and strives to find solutions that are suitable for China. This article 
starts with the basic theory of accounting information disclosure of listed companies, and then 
takes Tianshen Entertainment as an example to analyze the problems and reasons for accounting 
information disclosure. Finally, it proposes countermeasures to improve accounting information 
disclosure of listed companies in China. 
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1. 引言  

在股票市场国际化和规范化程度不断提高的背景下，营造一个井然有序的信息披露环境变得至关重

要。资本市场健康发展依赖于我国上市公司会计信息披露的合理机制，各方的关注焦点在于上市公司会

计信息的披露质量如何提升。尽管我国已经形成了一套初步的会计信息披露制度，对维护股票市场秩序

和保护投资者利益起到了积极作用，但无论是在国内还是国外，上市公司的会计信息披露仍然存在许多

问题，相关的违规违法事件时有发生。根据统计数据，近年来上交所对涉及上市公司及相关当事人的纪

律处分决定书数量较多，这反映了信息披露违规的现状[1]。高质量的会计信息对于资本市场的稳定发展

至关重要，它关系到广大投资者的利益，也对社会经济的健康稳定和持续发展产生重要影响。 
因此，进一步防范上市公司虚假信息披露、提升会计信息质量势在必行[2]。本文从上市公司会计信

息披露质量的内涵分析入手，以分析论证影响上市公司会计信息披露质量的各类因素为基础，梳理分析

上市公司会计信息披露质量的框架，提出了有针对性解决目前信息披露质量低下等问题的基本方案和建

议，对于上市公司治理结构的完善，上市公司发展的规范，我国资本市场的规范和发展的促进，具有理

论意义和现实意义。 

2. 天神娱乐股份有限公司会计信息违规案例分析 

天神娱乐股份有限公司(简称：天神娱乐集团)成立于 2010 年，是一家业务覆盖游戏、应用分发平台、

广告、影视产业的泛娱乐产业集团。 
上市公司信息披露是公众公司向投资者和社会公众全面沟通信息的桥梁。投资者和社会公众对上市

公司信息的获取，主要是通过大众媒体阅读各类临时公告和定期报告。投资者和社会公众在获取这些信

息后，可以作为投资抉择的主要依据。真实、全面、及时、充分地进行信息披露至关重要，只有这样，

才能对那些持价值投资理念的投资者真正有帮助。2017 年 12 月，公司确认 2 笔财务咨询服务和市值管

理服务费用，合计 975 万元。经查，公司于 2018 年 1 月 4 日支付上述费用，当天从收款方分别向同一家

中间经手公司合计汇入 887.25 万元；1 月 10 日再分 3 笔分别汇入罗德(原名罗真德，公司全资子公司深
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圳市为爱普信息技术有限公司高管人员)、孙军、张执交(2017 年 12 月卸任公司董秘)账户，三人当天向

公司支付等额款项；1 月 12 日，公司向税务机关代缴上述款项，作为公司股权激励第一期解锁的部分代

缴个人所得税。孙军承认 3 人用公司资金缴纳个人所得税。公司对该 2 笔费用的财务核算与披露与实际

不符。 
第四，有限合伙并购基金相关信息披露不及时不充分。公司作为并购基金的劣后级合伙人，向优先

级、中间级合伙人承担差额补足义务，朱晔承担连带责任担保，公司、朱晔向优先级、中间级合伙人出

具承诺函或签署协议，部分承诺或协议包含公司股价下跌 50%，朱晔被立案调查，公司、朱晔及其拥有

的资产涉诉或被施以强制措施等情况时，触发公司提前回购义务的条款。公司在出具承诺函或签署协议、

以及发生触及上述条款的事项时，未充分披露并提示风险。2018 年 5 月起，发生朱晔因涉嫌内幕交易被

证监会立案调查等情况，多个优先级、中间级合伙人书面要求公司履行提前回购或到期回购义务，部分

同公司签署了相关的付款及担保协议，除个别事项涉诉后补充披露外，公司未及时充分披露或提示风险。 

3. 天神娱乐公司违规的影响 

3.1. 外部影响 

上市公司的信息披露行为将在一定程度上对公司的声誉产生不利影响，并且在信息发达的时代，信

息披露违规行为一旦被公布，必定会受到各大媒体的关注，媒体的关注度越高越能引领市场的走向[3]。
因此，我们为了研究天神娱乐公司的违规行为对公司声誉产生的影响，首先，自天神娱乐公司收到相关

决定书以来，我们对每个月各大媒体报道次数进行整理分析，其结果如图 1 所示： 
 

 
Figure 1. The number of media reports per month after Tianshen Entertainment vi-
olated information disclosure regulations 
图 1. 天神娱乐公司发生信息披露违规后每月媒体报道次数 

 
由图 1 我们可知，从 2017 年 3 月至 2018 年 12 月，每个月都有媒体对天神娱乐公司进行报道，并且

在 2018 年 12 月的媒体报道次数达到最大值 21 次，即信息披露违规发布后的一个月，可见媒体对于天

神娱乐公司的关注度比较高。天神娱乐公司在此次违规事件中，公司自身所做出的一系列违法违规行为

以及受到的相应处罚，都将计入深圳证券交易所中上市公司诚信档案，并予以全社会公布此事。这是秉

持着对广大投资者负责人的态度，但是公司的公信力会严重下降，也会在今后的经营中受到很大影响。 
上市公司融资渠道包括直接性和间接性两类。直接融资渠道为债券市场和资本市场，间接融资渠道

为长短期借款[4]。因为会计信息披露违规，投资者对天神娱乐公司的信用程度急剧下降，信用风险增加，
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直接融资方式受到阻碍。 
如图 2 所示，天神娱乐公司的筹资活动获取的资金由 2017 年的 23.85 亿元在 2018 年下跌至−9.2 亿

元，天神娱乐公司的融资成本加大。 
 

 
Figure 2. Financing capability chart of TianShen Entertainment Company from 
2014 to 2018 
图 2. 2014~2018 年天神娱乐公司融资能力图 

3.2. 内部影响 

违规行为的发生将不可避免地受到相应的惩罚。因此，经对天神娱乐公司调查后，中国证监会对其

发出警告并处以 30 万元罚款，并对相关直接负责人发出一定程度的警示和罚款。在证监会调查期间，有

大批的投资者咨询赔偿事宜，当证监会公布认定事实结果出来后，投资者便可依法对公司提起赔偿诉讼。

但是根据媒体报道，在处罚决定书公布之后，公司并没有提及主动赔偿事项，这也使得投资者对此表示

失望，他们的利益并不能得到有效保障，并且公司内部员工也因企业的员工持股计划迟迟没有进行也产

生了一定程度的反抗心理，公司的管理处于混乱状态，大量的员工被裁减。天神娱乐公司也因此次事件，

其之前的募投项目也将终止实施。总体来说，会计信息披露违规行为的出现会对公司及其相关人员、投

资者造成不同程度的影响，若公司想重新赢得投资者的信心，还需做出更多的努力。 
而由于业务停业过程中没有及时向第三方公司续交服务费，第三方公司陆续终止为天神娱乐提供系

统维护和数据储存服务，导致天神娱乐无法获取截止 2018 年 12 月 31 日的助贷本金余额明细数据。 
会计事务所表示，由于系统缺陷的影响，无法获得充分适当的审计证据，其潜在错报对天神娱乐财

务报表可能产生重大影响，但无法判断保留意见涉及事项对报告期内公司财务状况、经营成果和现金流

量的具体影响，故而对天神娱乐 2018 年年报出具了保留意见的审计报告。 
虽然天神娱乐对年报作出回应，针对审计报告所暴露的问题，将调整发展战略，强化上市公司对子

公司的规范管理；同时强化内控，完善相关内控制度，加强合规检查与考核；对于年报审计中出现的子

公司系统缺陷，董事会将尽快研究制定解决方案，尽最大努力消除影响。然而，天神娱乐或许需要彻底

的内部整改，从根本上完善各项规章制度，才能为未来的经营发展打下良好的根基，消除目前的负面影

响。 

3.3. 总体评价 

从企业披露的会计信息来看，这些数据信息直接反映了企业的营业情况、财务状况、内部权力分布，
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也直接影响了大多数股权掌握者、企业债务掌控者、资金投入者、企业管理人员等的战略抉择与公司的

执行效率。在对企业内部发布的数据与内部权利控制方面的监管来看，对企业数据发布在整过过程中的

监管进一步进行加强，构成以法律、行政以及自身为一体的监管形式。 
而由于在会计信息披露中天神娱乐的违规行为造成对外部和内部负面影响，为了有效地防范和治理

企业财务报告披露问题，需要从多个层面采取多种措施，具体包括提高企业自身的道德水平和管理水平、

完善监管法规和制度、加强监管资源和手段、改善市场环境和机制等。这些措施需要各方面的协调和配

合，形成一个有利于促进企业财务报告披露质量提高的良性循环。 

4. 关于天神娱乐股份有限公司信息披露违规治理的建议 

4.1. 完善上市公司的内部治理结构 

公司治理措施由不同的所有权结构设计。在我国，中小股东持股比例很小，人多人分散，很难集中

行使权利甚至行使表决权，对公司的经营影响很小[5]。面对这种情况，中小股东往往会盲目投票，抛股

以避免亏损。可以看出，适当的股权集中能够有效地防止财务信息失真，发挥大股东之间合作和监督的

效益效应，减少部分高级管理人员利用头寸造成的信息不对称，从而保证财务信息的效率[6]。信息披露。

应加强股权制衡机制，防止出现股权单一、主要股东比例过高的情况，影响财务报告信息披露质量和信

息披露透明度。公司应适当提高具有较强监管和信息处理能力的机构投资者的比例。与个人投资者相比，

机构投资者具有较强的监督管理优势。能够监督企业内部控制者的行为，独立于公司经营者，对经营者

施加一定的经营压力，在公司治理效果中发挥重要作用，确保公司披露质量。 

4.2. 建立健全审计的监管框架 

外部审计机构与管理层之间的沟通机制还有进一步完善的空间，特别是加强外部审计机构与独立董

事之间的沟通。面对外部审计机构存在的问题，国家审计署和审计委员会可以沟通，但不能与所有独立

董事沟通，应在相关法律法规的指导下进行审判。会计委员会以外的独立董事出席审计委员会会议的权

利和义务。应建立标准化、定量化的评价体系，客观、公正地评价审计委员会的工作，监督管理是否勤

勉负责。借鉴香港证券交易所的经验，进一步明确审计委员会的职责范围，细化相关规定。 

4.3. 加强相关的政府监督管理 

在资本市场上，证监会是对上市公司行为进行监督管理的主要机构。我国法律应赋予证券监督管理

委员会强大的监督和处罚权[7]。但是，证监会在行使职权时会受到一定程度的阻碍，在获取相关信息时

会受到诸多限制，即使听到违规消息也无法及时取得进展。加工过程大大削弱了监督的作用，员工的积

极性也受到了阻碍。许多违纪行为在强烈的抵抗下是无法实施的[8]。证监会履行监督职能时，与其他行

政部门的职权会重叠或者相互空白。这种权力和责任不明确的情况往往会给其他公司带来利用它的计划。

因此，要加强各行政部门的合作，搭建相关机构之间的信息共享平台，建立打击资本市场违法行为的联

合小组，在需要合作时，制止市场上有别有用心的人。 

4.4. 健全法律法规制度 

建立健全信息披露法律法规和相关制度。中国证券监督管理委员会等有关部门可以从以下三个方面

完善和完善信息披露法律、法规和制度：一是有关部门和机构应当尽快制定切实可行的操作规程和制度

[9]。如果没有这样详细、实用的规范，我国上市公司在会计信息披露过程中将有太大的回旋余地。这些

“灰色区域”需要明确规定和纠正。其次，应针对不同行业制定不同的信息披露制度标准。虽然我国已
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经出台了部分行业的行业信息披露制度，但仍有一些领域尚未涵盖，出版的行业信息披露制度对企业的

约束性不强，应予以加强。第三，为保证上市公司有关部门对财务信息的预测符合规定，防止其不当行

为的发生，应规范财务信息预测部分的披露，确保盈利预测的质量。完善上市公司财务信息预测的规范

方法[10]。 

5. 结论 

规范与完善上市公司的会计信息披露是一项系统工程，应该对上市公司及其它市场主体进行综合规

范与治理[11]。规范的手段要以行政管制、道德教化、法律约束并举，以法律约束为主。应当承认，我国

的证券市场发展的历史相对较短，问题较多，相关制度与法规还不健全、不完善，故应进一步加快与国

际接轨的步伐。当然，我国不能机械模仿国外的先进模式，应扎根于我国国情，积极探索一套有中国特

色的相关会计制度与行为体系，使本土经验国际化，加强与经济发达国家的交流，互相促进，取长补短，

不断进步。 
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