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摘  要 

当前种业企业发展快，融资是其发展关键。本研究聚焦股权融资在种业企业的应用，阐述其定义、核心

特点；结合种业特性，分析企业高速发展期的融资需求，梳理股权融资实施对策，剖析不同融资模式在

企业各生命周期阶段的适用场景与效果。此外，对比国内外案例，指出融资中股权稀释、控制权转移等

风险。合理用股权融资可提升企业资本运作效率与技术竞争力，应对挑战需科学内部管理与完善外部政

策；据此提出股权融资优化建议，为种业企业全球竞争中可持续发展提供参考。 
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Abstract 
The rapid development of seed industry enterprises makes financing a critical factor for their growth. 
This study focuses on the application of equity financing in seed companies, outlining its definition 
and core characteristics. Considering the specific characteristics of the seed industry, it analyzes the 
financing needs of enterprises during periods of rapid growth and outlines equity financing imple-
mentation strategies. The study also dissects the applicable scenarios and effects of different financ-
ing models at various stages of the enterprise lifecycle. Furthermore, by comparing domestic and in-
ternational cases, it highlights risks associated with financing, such as equity dilution and transfer of 
control. The rational use of equity financing can enhance a company’s capital operation efficiency 
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and technological competitiveness. Addressing challenges requires scientific internal management 
and improved external policies. Based on these findings, the study proposes recommendations for 
optimizing equity financing, providing a reference for the sustainable development of seed compa-
nies in global competition. 
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1. 引言 

当前，全球农业经济持续向好发展，种业在农业领域的核心支柱地位愈发凸显[1]。据国家统计局数

据显示，2023 年全国粮食总产量达 6.9541 × 1011 kg，较上年增加 8.88 × 109 kg，同比增长 1.3%，粮食产

量再创新高，这一成绩的取得进一步凸显了种业发展的重要性，也对种业企业的持续壮大提出了更高要

求。从股权融资市场整体情况来看，股权融资是指企业通过出让部分股权，从投资者处筹集资金的融资

方式，与债务融资相比，采用该方式无需持续支付固定利息，企业在资金使用上具备更高灵活性[2]。据

清科研究中心统计，2021 年中国股权投资市场共发生 12,327 起投资案例，较上年增长 63.1%；投资总金

额达 142,289 亿，同比增长 60.4%，股权融资市场的活跃为种业企业借助这一方式获取资金提供了良好的

市场环境。同时，种业企业高技术、高投入、高风险、长周期的行业特性，使其对资金的需求更为迫切

[3]。种子研发与品种改良均需长期大量资金支撑，且研发周期通常较长，企业除维持日常运营所需资金

外，还需将大量资金投入科研创新、新品种开发等关乎核心竞争力的领域，且传统债务融资方式难以满

足种业企业的长期资金需求，在此背景下，股权融资成为种业企业缓解财务压力、保障各项业务持续推

进的重要途径。 
此外，在农业与高科技企业融资研究中，“融资约束理论”指出种业企业因高风险、长周期特性，易

面临外部资金获取难问题；“信息不对称理论”解释了银行对种业企业无形资产评估难，导致贷款审批

谨慎；“代理理论”则揭示股权融资中股东与管理层可能存在的利益冲突。 
现有研究多聚焦单一理论或通用领域，缺乏对种业企业股权融资多理论整合分析，且未深入探讨理

论在种业特殊场景的适配性。本文以“融资约束理论”为核心，结合另外两种理论，搭建“理论适配–现

状分析–影响评估–案例验证”的分析框架，系统研究股权融资对种业企业的作用。 

2. 股权融资在种业企业中的应用现状 

2.1. 种业企业融资的主要形式 

种业企业常见融资方式有银行贷款、政府补贴与政策性贷款、债券融资：银行贷款虽常用，但因企

业无形资产占比高，银行审批谨慎且企业还款压力大；政府补贴与政策性贷款有支持，却资金规模小、

申请繁琐；债券融资适合大企业获取长期低成本资金，对中小企业门槛高而难普及。 
2022 年，国家财政基础研究经费较上年增 13.5%，专项经费用于国家实验室建设及关键共性技术攻

关、农业生物育种等重大科学项目(来源：《2023 年中国科技经费投入统计公报》)；政策上落实研发费用

加计扣除税收优惠，鼓励“专精特新”企业且全年扶持超 540 家“小巨人”企业，协助 2000 多家企业完
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成数字化转型(来源：《2022 年全国科技工作会议报告》，科学技术部)。 

2.2. 股权融资在种业中的普及程度 

随资本市场发展，股权融资渐成种业企业重要融资渠道，尤其适配研发长、投入大的种业企业。众

多种业企业通过增发新股、引入战略投资者、借助私募股权投资等方式募资；以隆平高科、登海种业等

龙头企业为例，它们通过上市及多次增发新股募集大量资金，专项用于科研投入与市场拓展[4]。 
种业领域股权融资推广呈不均衡态势：大型种业企业凭借市场优势、充足技术储备及稳定财务，在

股权融资中更具竞争力；中小型企业因市场影响力弱、盈利模式不成熟，难以吸引资本关注，虽近年股

权融资认可度逐步提升，但行业整体渗透水平仍需进一步提高。 

3. 股权融资的实施方式 

3.1. 直接股权融资：增发新股、引入战略投资者 

直接股权融资指企业不通过中介机构，以公开或非公开形式向市场募集资金。中国种业企业常用的

两种具体形式为增发新股与引入战略投资者：增发新股是企业发行部分股份出让给投资者以募集资金；

引入战略投资者更具长期性与稳定性，战略投资者多为行业内有经验的大型企业或专业金融机构。 
现有研究显示，国企引入有实力的私人战略投资者可显著提升资本配置效率，且战略投资者持股比

例越高、参与企业管理越深，资本使用效率提升越明显，这一规律在市场化水平较高的地区尤为突出[5]。 

3.2. 间接股权融资：通过投资基金、私募股权投资 

间接股权融资指借助第三方投资机构为种业企业提供资金，常见形式为投资基金与私募股权投资。

其中，投资基金汇集多投资者资金开展多元化投资，种业领域的农业投资基金、技术创新基金常支持企

业研发与市场拓展，该方式资金来源广、风险可分散，能提供长期稳定资金，还可助力企业获取管理经

验与战略指导。 
私募股权投资聚焦成长潜力突出的种业企业，尤其在其技术创新或市场拓展关键阶段，能加速研发

与市场拓展、助力管理体系升级，但对企业管理透明度和盈利预期要求较高，企业需持续维持良好财务

以满足投资者退出需求。 

3.3. 企业上市与股权融资 

对种业企业而言，上市是重要的股权融资途径。首次公开募股能助其短期募集大量资金，适配种业

资金需求大、研发周期长的特点，但其流程复杂、成本高，企业需满足严格监管并公开财务状况。企业

成功上市后，可通过增发新股、配股等开展股权再融资，资金用于扩产能、拓市场等，相较银行贷款，能

缓解资金压力且借资本市场助力发展[6]。 
茶行业唯一央企中国茶叶，已提交 IPO 招股书拟在上交所上市，计划募资 5.4 亿用于云南普洱茶产

能扩建、营销网络搭建及品牌推广。尽管其 2017~2019 年营收分别达 12.29 亿、14.90 亿、16.28 亿，财务

稳健，且上市前曾多次大额分红，仍选择上市以拓展销售渠道、提升资本实力与市场竞争力(来源：中国

茶叶股份有限公司《首次公开发行股票招股说明书(申报稿)》，上海证券交易所官网 2021 年披露)。 

4. 股权融资对种业企业的影响 

4.1. 资本结构优化与资金来源多元化 

股权投资这类权益型融资能解决农业转型的资本金不足问题，且依托投贷联动模式，可提供农业科
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创企业全生命周期资金支持。例如，全球首只专注气候韧性与适应性的私募股权基金，以财务利益契合

气候韧性目标探索可持续商业模式，投资标的包括智能农业技术初创企业；上置资产等创投机构则以股

权投资形式，投资江苏思威博生物科技有限公司等科创主体，助力其研发投入与科技成果转化。 

4.2. 研发创新投入与技术升级 

在种业领域，技术创新与新品种研发是企业竞争力的核心，推进需大量资金支撑。相较债务融资，

股权融资能提供长期稳定资金且无需定期还本付息，助力企业聚焦研发创新。 
2024 年 8 月 9 日，隆平高科公告接待多家机构投资者特定对象调研。控股股东中信集团按“打造种

业领军企业、推进生物育种产业化、助力种源自主可控与种业科技自立自强”战略，计划向其增资 12 亿

[7]。此次增资将增强隆平高科资金实力，推进生物育种产业化；作为农业农村部认定的种业骨干力量，

其还将借此夯实种业创新与产业升级核心地位。 

4.3. 市场竞争力提升及扩张战略 

股权融资可显著提升种业企业市场竞争力：引入资本后，企业能加快市场拓展如拓新市场、扩产能

等，在激烈竞争中凭充足资本于产品推广、品牌建设与市场渗透中占优。 
股权融资也支撑企业扩张，2023 年先正达集团计划募资 650 亿，该 IPO 有望成为 2010 年农业银行

上市后 A 股最大 IPO，其中 208 亿用于全球并购、195 亿偿还长期债务、130 亿投向农业科技研发与储备

(来源：先正达集团股份有限公司《首次公开发行股票招股说明书》，上海证券交易所官网 2023 年披露)。 

4.4. 风险与挑战：股权稀释与控制权变化 

股权融资虽为种业企业带来发展机遇，却存在股权稀释与控制权变动的潜在风险：新股东加入会降

低原股东持股比例，可能削弱创始团队或原股东的决策话语权；部分新股东更重短期收益，或推动与企

业长期规划不符的激进扩张。 
案例方面，2015 年 5 月，大北农全资子公司郑州大北农饲料科技以股权收购获南阳大北农农牧科技

控制权；拜耳收购孟山都后，孟山都股东结构与控制权大幅改变，股权稀释引发股东利益冲突，部分新

股东激进扩张，致其后续经营压力较大[8]。 

5. 案例分析 

5.1. 国内种业企业的股权融资案例 

隆平高科是中国首家高科技种业上市公司，致力农业科技发展。2020 年，其向特定对象发行股份募

得约 12 亿，由中信农业全额认购，募资用于偿还银行借款、补充流动资金，为企业发展及生物育种开发

提供资本保障。 
隆平高科计划将部分募资投入生物育种研发，重点攻关转基因玉米与大豆技术。靠持续增加的研发

投入，其优化了自主转基因玉米品种、扩大种植面积，2023 年成为国内首批获国家审定转基因玉米品种

的企业，市场份额提升，同期水稻产业收入较上年增长超 20%(来源：隆平高科《2023 年年度报告》及农

业农村部《2023 年农作物品种审定公告》)。 
股权融资后，隆平高科面临挑战：国际汇率波动致境外子公司财务费用增加，一定程度影响 2024 年

盈利[9]。公司通过优化资本结构、置换外汇贷款，有效缓解了该压力。 

5.2. 国际种业企业的融资模式对比 

2005 年，孟山都通过多轮股债组合融资实现转基因研发突破，后又发债、并购小型种子企业，提升
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技术储备、扩大市场份额，成为全球领先转基因作物供应商。 
2018 年，拜耳以约 630 亿美元收购孟山都，通过增发股票、发高级债券募集超 190 亿股权资本，还

借多家银行 570 亿过渡融资保障资金。收购后拜耳巩固全球种业农化地位，整合孟山都技术形成协同，

预计年省 15 亿成本、促销售额增长，且为满足反垄断要求，剥离部分资产售予巴斯夫(来源：《拜耳集团

2018 年并购专项报告》及巴斯夫《资产收购公告》2018 年披露)。 

6. 股权融资对种业企业国际化的影响 

6.1. 通过融资扩大国际市场份额 

股权融资可为种业企业提供充足资本，支撑其布局国际市场。开拓国际市场需大量长期资金，涉及

市场调研、营销推广、渠道建设及本地化生产基地搭建等；传统债务融资易让种业企业面临较大财务压

力，股权融资可有效缓解。 
股权融资还为种业企业注资，助其更积极布局国际市场，依托引入战略投资者、资本市场募资等手

段，可快速推进国际业务。此外，股权融资助力种业企业实现全球资源配置：企业可将融得资金投资海

外研发机构与生产基地，既缩短供应链、提升市场反应速度，又能精准适配不同国家和地区的农作物需

求。 

6.2. 股权融资在跨国并购中的应用 

跨国并购是种业企业快速推进国际化进程的重要途径之一。种业行业技术门槛较高，进入部分国家

市场存在一定难度，而通过并购当地企业，可帮助种业企业快速切入目标市场，同时实现技术与资源的

整合。在此过程中，股权融资是核心资金来源，为企业的跨国并购活动提供了有力支撑。 
股权融资的优势体现在两方面：一方面，它能为企业提供并购所需的大额资金；另一方面，通过引

入战略投资者，可助力企业与并购对象建立更紧密的合作关系。跨国并购往往面临复杂的法律、市场及

文化环境，而股权融资所引入的战略投资者通常具备丰富的国际运营经验，这能够帮助种业企业在并购

过程中更有效地应对各类挑战、降低风险，进而实现并购后的顺利过渡与整合[10]。 

6.3. 全球种业市场竞争中的资本优势 

全球种业竞争中，资本实力是企业占优的关键。种业研发投入高、新品种培育推广需数年，资本充

足与否直接决定企业全球领先地位，而股权融资能提供长期资金，助企业获取资本优势。股权融资可显

著提升种业企业资本实力、增强抗风险能力。国际化加速下，企业需资金应对全球政策、市场、气候等

不确定因素，股权融资的资本积累能助其在市场波动中稳定推进研发、生产与市场拓展。股权融资还能

提供更多研发资金，是企业全球竞争获取技术优势的关键[11]。全球竞争核心是技术与创新较量，股权融

资可支持企业长期大规模研发投入，支撑新品种培育与先进技术研发。 

7. 结论与展望 

本文研究表明，股权融资能优化种业企业资本结构、助力研发创新与国际化发展，但也存在股权稀

释风险，且在行业内普及不均衡，中小型企业融资仍受限。当前研究虽梳理了股权融资的应用现状、方

式及影响，结合案例提供了参考，但对中小型种业企业股权融资困境的破解路径探讨较浅，未充分分析

不同区域种业企业股权融资差异，且对股权融资与种业政策协同效应的研究不足。未来可深入研究适合

中小型种业企业的股权融资模式，结合区域特点分析融资差异成因，探索股权融资与产业政策的联动机

制，还可关注数字化背景下股权融资新形式对种业企业的影响，为种业企业融资提供更全面的理论支持
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