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摘  要 

本文探讨了金融异化现象及其对实体经济的潜在危害，并提出了促进金融回归服务实体经济的路径。本

文首先定义了金融的本质，阐述了其在实体经济中的作用，而后分析了金融异化的根本原因和重要原因，

包括资本的逐利性和扩张性，以及金融过度创新等浪潮的风靡。接着，文章通过对货币供应量和GDP的
比值，以及对社会融资规模的分析发现存在货币资金在金融体系内的空转、金融资源对实体经济的渗透

率下降等问题。在此基础上进一步讨论了金融异化的危害，包括加剧宏观经济不稳定、系统性风险增加

和实体经济的负面影响。最后，文章提出了治理金融异化的措施，包括提高金融市场透明度和公平性、

理性对待金融创新、加强金融监管、强化金融机构的公司治理，以及提高消费者金融教育水平和加强金

融消费者保护等。 
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Abstract 
This article examines the phenomenon of financial alienation and its potential hazards to the real 
economy, proposing pathways to facilitate the return of finance to serving the real economy. The 
article begins by defining the essence of finance and its role in the real economy, then analyzes the 
root and significant causes of financial alienation, including the profit-seeking and expansive nature 
of capital, as well as the excessive financial innovation and other trending waves. Subsequently, the 
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article discovers issues such as the idle rotation of monetary funds within the financial system and 
the decline of financial resources’ penetration into the real economy through the analysis of the ratio 
of money supply to GDP and social financing scale. Building on this, the article further discusses the 
dangers of financial alienation, including increased macroeconomic instability, heightened sys-
temic risks, and negative impacts on the real economy. Finally, the article suggests measures to ad-
dress financial alienation, including improving the transparency and fairness of financial markets, 
rationally dealing with financial innovation, strengthening financial regulation, reinforcing the cor-
porate governance of financial institutions, and enhancing consumer financial education and pro-
tection for financial consumers. 
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1. 引言 

所谓金融，简而言之，就是指资金的融通[1]。从金融活动出现那刻开始，服务于实体经济就是金融

业存在和发展的最根本、最关键的任务。金融机构和金融行业的形成，主要是为了解决投资方与借贷方

之间的信息不匹配问题，规避交易的风险，减少交易的成本，实现资源的高效分配，进而提升经济效率，

间接推动社会财富的创造和积累。作为一种交易行为，金融交易本身并不创造财富，而是将预期的未来

收益提前实现，即提前使用未来的资金。金融交易的频繁程度是衡量一个地方、区域乃至国家经济活力

的重要标准。传统金融的出现不仅促进了社会闲置资金的有效流动，提高了资金利用效率，也推动了经

济的增长。还通过开发和提供各种金融工具和产品帮助企业和个人对冲风险、降低损失；此外，传统金

融市场通过将资金导向那些效率高、具有良好发展潜力的行业和企业，实现了资源的高效分配；最后，

传统金融市场通过各种各样的金融交易场所，买卖双方的交易活动形成了各种金融产品的价格，这些价

格反映了市场对相关资产的价值判断和预期，为企业和投资者提供了重要的决策依据。 
然而，伴随着一系列的金融创新，金融市场化，金融国际化，金融自由化，经济金融化的浪潮不断

风靡，传统金融系统从其原本的职能——为实体经济服务中逐渐偏离，转而追求自身的利益和扩张。在

这种背景下，金融机构及其活动可能不再重视其对实体经济所带来的正面效应和贡献，而是重视短期利

润最大化、风险最小化以及金融产品和市场的自我循环，这便是金融异化。金融异化的表现包括但不限

于金融市场的过度投机、金融产品与实体经济需求脱节、金融部门的自我服务行为以及金融风险的积聚

和传播。金融异化对实体经济的危害是深远的，它不仅影响了实体经济的健康运行，还可能导致金融系

统的不稳定和社会经济问题的加剧。因此，必须借助政策指导和监管体系的革新，促使金融业回归其服

务于实体经济的核心角色。 
中央金融工作会议着重提出：将金融服务于实体经济是中国特色金融发展道路的重要组成部分；此

外，会议指出，高质量发展是全面建设社会主义现代化国家的首要任务，金融要为经济社会发展提供高

质量服务 1。为此，重点在于构建现代金融组织和市场架构，畅通资金流入实体经济的路径，改善融资结

构，并充分发挥资本市场的核心作用。旨在通过优化金融资源配置、加强金融监管、促进金融创新等手

 
1https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202310/content_6912992.htm 
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段，为实体经济的发展提供更加有力、高效的金融支持。金融服务实体经济是促进经济与金融良性循环，

共生共荣的内在要求；对于加快发展以实体经济为基础的现代产业体系，以及在未来的发展和国际竞争

中取得战略优势，具有重要意义；同时，金融服务实体经济是防范和化解金融风险的关键手段，防范化

解金融风险特别是防止发生系统性金融风险，是金融工作的根本性任务。约翰·S·戈登在《伟大的博弈》

中曾指出，金融市场必须与实体经济相结合，凡是两者结合得比较好的时候，就会产生事半功倍的效果，

否则就离危机不远[2]。 
围绕金融异化这一核心议题，学界已从动机识别、经济后果与治理路径三个维度形成了较为丰富

的研究积累。在动机层面，现有研究存在“预防性储蓄”与“投机逐利”之争。前者强调企业持有金

融资产旨在储备流动性以应对未来的现金流冲击[3]，后者则认为企业金融化的根源在于金融投资回报

率对实业投资的系统性超越[4]。值得注意的是，这一“动机之辨”很可能并非非此即彼的选择，而是

取决于企业经营情境与外部环境的交互作用[5]。在经济后果层面，既有研究已突破早期的线性判断，

转而关注金融化的非线性效应：适度金融化能够通过“蓄水池”机制提升企业价值并推动经济高质量

发展，而过度金融化则通过挤出实业投资、加剧短债长用和降低风险承担水平等渠道产生负面效应[6]-
[8]。在治理路径层面，研究者从正式制度与非正式制度两个方向展开了系统探索：李明蕊等学者以地

方金融监管局设立为准自然实验，验证了强化属地监管对企业金融投机活动的抑制作用[9]；阳镇等学

者从证监会随机抽查制度切入，揭示了“有为政府”通过研发激励、风险承担提升与代理成本削减三

重机制抑制企业金融化的具体路径[10]；栾翔茹和孙涛则从混合所有制改革的视角发现，国有资本参

股能够通过缓解民营企业金融化的双重动机推动其“脱虚向实”[11]。此外，陈壮等学者构建的经济金

融化综合评价指数揭示了金融异化在区域层面的显著差异与空间收敛特征[12]，朱文辉和陈云良则从

宏观制度层面系统剖析了过度金融化治理在统筹协调、激励协同与发展模式转型等方面面临的深层挑

战[13]。 
综合来看，既有文献为理解金融异化的形成机理与治理路径奠定了坚实基础，但仍存在三个值得深

化的空间。其一，现有研究多聚焦于特定治理工具的效果检验，较少将微观企业行为、中观产业结构与

宏观制度环境纳入统一的系统性分析框架，不同治理工具之间的协同效应与潜在冲突尚未被充分揭示。

其二，对金融异化的判定标准尚缺乏清晰的理论界定，尤其是在金融创新快速发展的背景下，如何区分

“合理的金融深化”与“异化的金融膨胀”仍需更为审慎的学理辨析。其三，现有治理路径多侧重于监

管制度的刚性约束，而对激励相容的制度设计与结构性改革路径关注不足。基于上述研究缺口，本文的

边际贡献在于：第一，借助马克思主义政治经济学中“异化”概念的理论资源，从“手段–目的”倒置的

视角重新界定金融异化的内涵与判定标准，为理解当代金融脱离实体经济的现象提供更具穿透力的分析

工具；第二，构建涵盖微观企业行为、中观产业结构与宏观制度环境的系统性治理框架，强调监管理念

革新、政策工具协同与结构机制重塑的三维联动；第三，在实证层面综合运用宏观总量指标与社会融资

结构数据，量化揭示中国金融异化的时空演变特征与结构性成因，为推进金融体系回归服务实体经济本

源提供学理支撑与实践路径参考。 

2. 金融异化的表现 

(一) 货币资金聚集在金融体系空转 
本文选取并整理了 2000 年至 2023 年 24 年间 M2 供应量增长率、国内生产总值增长率和居民价格消

费指数(以上一年为 100)增长率的数据进行对比 2，结果发现，2000 年至 2023 年 M2 供应量平均增长率

为 14.32%，同时国内生产总值增长率为 11.71%，居民消费价格指数增长率为 0.09%，货币供给量的增长

 
2 数据来源：国家统计局 2000 年至 2023 年的年度数据。https://data.stats.gov.cn/dg/website/page.html#/pc/national/yearData 
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速度大于经济增长速度和物价水平增长速度之和。特别地，在 2009 年货币供给量增速减去经济增速和物

价水平增速的差额达到了惊人的 25.49%，由此初步判定存在货币资金在金融体系空转现象。 
更明确地，参照学者余永定[14]提出的通过使用马歇尔 K 值即一定经济范围内通过货币进行商品与

服务交换的价值占国民生产总值的比重，通常采用货币供给量与 GDP 的比值来间接衡量一国经济货币化

程度和一个国家经济金融化程度的方法，本文选取并整理计算了 2000 年至 2023 年 24 年间 M2 供应量、

M1 供应量、M0 供应量以及准货币供应量四个层次的货币供应量对其国内生产总值的比值，分别记为 K2、
K1、K0 和 K 值。结果如图 1 所示，观察图 1 可知：2000 年至 2023 的 24 年间，我国的 K2 值整体呈上

升趋势，尤其在 2008 年金融危机后有显著增长，在经济不确定性增加时，货币供应量的增长速度超过了

经济增长的速度；与 K2 值趋势相近的 K1 值曲线从 2000 年开始稳步上升，尤其是在 2010 年之后，增长

速度加快，金融市场日益兴盛；与 K 值、K2 值的波动幅度相比较平缓的 K1 值和 K0 值，在整个时间段

内都相对稳定，且 K0 值呈现略有下降的趋势，这可能与电子支付和非现金交易的普及有关。另外，结合

四条曲线看，K2 值和 K 值明显高于 K0 值和 K1 值，这表明我国经济中的高货币化水平和资金空转问题，

很大程度上源于非流动性的货币供给。在广义货币供应量 M2 或准货币供应量中，有相当一部分并未有

效地促进实体经济的发展，而是在金融体系内部空转。 
 

 
Figure 1. Key indicators related to Marshall K value in China from 2000 to 2023 
图 1. 2000 年至 2023 年我国马歇尔 K 值相关指标 

 
(二) 金融资源对实体经济的渗透率下降 
为了更精确地量化一定时间段内实体经济从金融体系获得的资金总额，评估金融对经济的支持程度，

更全面地反映金融体系的资金流动情况，本文选取并整理了 2004 年至 2023 年 20 年间的社会融资规模数

据进行分析 3，结果如图 2 所示。图 2 展示了 2004 年至 2023 年间社会融资规模和 M2 供应量的变化趋

势，从图中可以观察到：从 2004 年到 2023 年，M2 供应量呈现出显著的增长趋势。这表明在这段时间

内，货币供应量持续增加；而社会融资规模虽然也在增长，但增长速度相对于货币供应量增长速度而言

明显较慢，这意味着在该时段内，货币供应量的增加并没有完全转化为实体经济的融资增长，存在资金

在金融体系内部循环或者投资于非生产性资产的情况。 
 

3数据来源：国家统计局 2004 年至 2023 年的年度数据。https://data.stats.gov.cn/dg/website/page.html#/pc/national/yearData 
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Figure 2. China’s social financing scale and M2 supply from 2004 to 2023 
图 2. 2004 年至 2023 年我国社会融资规模与 M2 供应量 

 

(三) 金融过度创新 
近年来，全球范围内金融创新的浪潮不断涌现，虽然它推动了经济增长，但也引入了新的风险和挑

战，金融世界的过度创新更是违背了金融产生的初衷，即为实体经济提供支持。 
2008 年美国的资产证券化和次贷危机是金融异化的典型例子。银行通过资产证券化手段，将缺乏流

动性但能产生稳定现金流的资产，转化为可以自由交易的证券，出售给特殊目的载体，以此实现风险的

隔离和转移。导致美国资产证券化市场规模急速膨胀，尤其是基于次级贷款的资产证券化。这种过度扩

张导致了风险的累积和激化。资产证券化的特殊运作流程连接起了信用市场和证券市场，风险链条的加

长使得市场对利率等基础产品的微小变动极为敏感，从而在金融市场上产生巨大的蝴蝶效应。此时，在

房价下跌的市场环境下，风险迅速暴露扩散并诱发了金融危机。 
在中国，影子银行的迅猛发展同样加速了金融异化的趋势。影子银行利用多种规避监管的创新手法，

例如复杂的结构设计和资金的空转操作，导致资金从实体经济流向虚拟经济，增加了金融杠杆，并催生

了影子银行领域的泡沫式繁荣。其短融长贷或短融长投的特征明显，即借短贷长，发行短期产品获得资

金然后投资于长期资产。这种期限错配增加了资金周转的不稳定性，一旦市场或机构出现问题，就可能

发生挤兑，进而引发流动性危机。影子银行的增长削弱了传统银行的中介作用，导致商业银行的经营方

式和盈利模式逐渐发生变化。这种异化的金融创新，可能导致资金在金融部门内部打转，而不是被更好

地引导到合适的实体经济部门，偏离了服务实体经济的本质，转而追求金融部门内部的利益最大化，对

金融稳定和实体经济的健康发展构成威胁。 
此外，金融创新在普惠金融领域的应用，目的在于增强金融服务的广泛性和易得性，特别是向那些

传统金融服务触及不到的群体提供便利。然而，金融异化现象在这一过程中也有所体现。金融科技公司

在提供服务时，可能会收取高额费用，导致普惠金融的“普而不惠”。需要通过加强监管、推动产品创

新、提高透明度等措施以确保普惠金融能够真正实现其服务实体经济和社会包容性增长的目标。 
综上所述，金融创新在提供流动性和风险管理工具的同时，也可能引起金融异化，触发系统性风险。

https://doi.org/10.12677/fin.2026.165054
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因此，金融创新应当在风险控制和监管体系的约束下进行，以防对实体经济造成不利影响。 

3. 金融异化的危害 

金融异化现象所引发的问题是广泛而复杂的。金融异化可能通过财富效应、信贷扩张等机制短期内

刺激经济，但由于其自我强化趋势导致的过度金融化会对宏观经济稳定造成长期不利影响。 
首先，大量货币在金融体系内部囤积、循环、空转，一方面会导致资产价格的增长，另一方面会使

得资金不能高效地流入实体经济，实体经济得不到有效的资金支持，企业无法获取进行生产和扩张的充

足资金，就无法产生更多的实际的经济效益，偏离了金融业产生的初衷，即支持实体经济的发展。随着

时间的推移，过度金融化降低了社会资金的流转效率，延长了资金的流转路径，增加了资金的成本，导

致实体经济面临融资困难和成本高昂的问题，形成了一个难以打破的恶性循环。金融世界过度发展的同

时实体经济反而萎缩，经济结构高度失衡，经济进入空心化的进程，进而影响就业和经济增长。 
其次，金融异化加剧了风险。过度金融化通过诸如高杠杆融资、伞形信托、理财产品等金融创新手

段，导致大量资金涌入股市和房地产市场，从而增加了金融系统内部的泡沫风险；与此同时，异化的创

新业务融资，将相当一部分资金投向房地产、政府融资平台、受限行业，严重偏离信贷政策导向，不利

于产业结构调整和经济转型升级，并造成局部行业或市场过热，再次埋下风险隐患。金融异化下的交易

链条、交易结构层层叠叠，“抽屉协议”比比皆是，增加了金融体系的脆弱性，把风险传递到了不同领域

的方方面面。异化的创新金融活动还挑战了现行的金融制度和监管框架，削弱了监管的效力，从而进一

步加剧了金融系统风险的累积。此外，金融异化可能导致财富和收入的再分配过程，这种过程会带来收

入和财富差距的不断扩大，加剧社会不平等。 
这些危害均表明，金融领域的异化现象可能引起金融系统的不稳定性，提升整体风险水平，并给实

体经济带来负面效应。 

4. 金融异化的原因 

(一) 根本原因 
金融异化的根本动因在于资本的逐利性和其扩张本能。资本兼具生产要素和生产关系的双重属性，

其核心特质和终极目标是在循环流转中追求价值的最大化，资本的逐利性和扩张性是其天性。 
资本的逐利性是社会主义市场经济体系的内在推动力。资本不但逐利，而且不断向利润率更高的领

域流动，这自然会推动全社会资源配置效率的提高。只有认同、接纳和激励资本的逐利性，才能使得社

会主义市场经济有效运作，并不断提升其运转效率。但资本的逐利性使得资本在追求自我增值的过程中

可能会脱离实体经济，如果不加以适当的规范和引导，可能会导致资本在金融市场中的自我服务式创新，

从而引发金融异化。金融创新本应服务于实体经济，但过度的自我服务式创新可能会导致金融脱离实体

经济，形成泡沫，最终对经济造成破坏。就微观动机而言，委托代理理论为剖析此种自我服务式创新的

内在机理提供了深刻视角：在资本所有权与经营权普遍分离的格局下，代理人即经营者与委托人即所有

者之间存在着显著的信息非对称，代理人的个人效用函数，涵盖薪酬激励、市场份额及职业声誉等维度，

与委托人的长期价值目标往往出现结构性偏离。此种偏离使得代理人倾向于优先扩大资产规模与财务杠

杆，以获取短期账面收益，从而将潜在的违约风险与流动性冲击成本转嫁于委托人或社会公共部门。金

融化理论则进一步揭示了资本逐利行为的宏观结构转向：在当代积累体制下，金融部门的利润占比持续

攀升，且其对实体经济的投资回报率形成系统性优势，这一结构性变迁促使资本在循环流转中更倾向于

在金融领域进行套利性运作，而非投入生产性再投资，从而在微观行为层面为金融异化提供了持续强化

的路径依赖。 
资本运动呈现出扩张性，包括在循环运动中推动经济增长、在扩大再生产中谋求技术进步、在市场
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竞争中追求优势地位、在资本积累中谋求个体财富积聚以及在获取利润时带来外部性。合理的资本扩张

能够为社会经济带来积极影响，比如推动某些行业或领域实现快速增长，创造新的经济动力。然而，资

本的无序扩张可能会使社会经济发展偏离其本质目标，导致人力资源、科技等方面的异化现象，使得所

有被资本影响的事物都以资本增值为目的，而非服务于人的需求，最终走向本末倒置。 
资本的逐利性和扩张性使得资本在循环中不断追求增值，从而可能导致资本的无序扩张和异化。 
(二) 重要原因 
除了资本的疯狂逐利和无序扩张会从根本上导致金融异化外，一系列金融创新，金融市场化，金融

国际化，金融自由化，经济金融化浪潮的过度风靡也是导致金融异化的重要原因。 
金融部门的收入并非与其管理风险的核心服务相对应，而是由转移资金规模来决定。这种收入模式

导致金融发展倾向于通过自我服务式的金融创新来扩大转移资金规模而非提升效率，通过创造新产品和

加快资金在金融体系内的周转速度来变相地扩大可用于购买金融资产的资金规模，而这种创新其实并没

有创造价值，只通过扩大周转资金规模和周转资金流通速度来提高了金融产出，更糟糕的是，这样的创

新导致了更多风险的积聚，这些风险的不断积聚就像不断扩大的泡沫，不知道什么时候就会破裂，系统

性脆弱持续累积。从微观动态机制观之，明斯基的金融不稳定性假说[15]可精确描摹此种风险积聚的内生

演化路径：在经济长周期繁荣阶段，市场主体的融资结构将沿稳健的对冲性融资，逐步滑向投机性融资

乃至庞氏融资，债务规模对预期现金流的覆盖率因此持续恶化，资产价格膨胀与信用扩张之间形成正反

馈循环，使得金融体系在微观理性行为的叠加下，内生地走向宏观层面的不稳定性。与此同时，委托代

理理论亦能从风险配置维度解释金融机构持续从事高风险创新的行为偏倚：由于金融中介的代理人享有

风险收益的上行捕获权，而将信用违约与流动性枯竭的下行后果外部化于存款保险、公共救助或更广泛

的社会成本之中，此种非对称激励结构直接促使微观主体在监管缝隙与市场模糊地带，持续推出高复杂

度、高杠杆率的自我服务型金融产品，以扩张名义交易规模并攫取个体利益。例如，美国次贷危机前的

房地产市场泡沫，就是金融机构为了追求更高的利润，盲目创新，放宽贷款标准的同时又把贷款打包出

售给第三方，滋生大量次级贷款的同时又把风险传导链条拉长，最终引发了金融危机，各个金融部门像

多米诺骨牌一样不断倒塌。 
金融监管的局限性也是金融异化的重要原因之一。金融市场所固有的复杂性和风险性凸显了对其进

行监管的必要性，因为金融从本质上就无法避免风险而生，而且这些风险往往具有隐蔽、复杂、突发、

传染性极强和破坏极大的特点。金融监管构成了金融安全体系的第一层屏障，对于维护金融体系的稳定

运行至关重要。金融监管是金融安全网的第一道防线，是金融体系稳健运行的重要保障。而金融市场的

无序扩张导致了监管机构在人员配备、财力物力等方面的扩张速度几乎不可能跟上市场扩张的步伐，监

管执行的强度相对而言会有所下降，这就导致金融发展速度和金融监管发展速度的失衡，金融部门就能

得以在金融监管漏洞处无序扩张和异化。 

5. 助推金融体系回归服务实体经济的路径分析 

(一) 推动金融市场的透明度和公平性，促进金融包容性 
确保金融市场的透明度和公平性是遏制金融异化现象、维护投资者利益的关键。具体措施包括，首

先，加强金融市场的信息披露行为，要求上市公司进行定期和及时的信息披露，确保投资者能获取相对

准确的公司信息；其次，要积极查处内幕交易和操纵市场的行为，以维护投资者的权益；再次，建立公

平的交易规则和监管机制，提高市场效率，维护市场秩序，加强投资者信心；最后，尽可能地确保绝大

多数社会成员都能以合理的成本获得金融服务，这有助于减少金融异化和社会不平等。具体措施有：提

升对经济弱势群体和边远地区居民的金融知识普及程度，加大对经济弱势群体和边远地区居民的消费者
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权益保护力度；开发专门面向低收入家庭的金融产品与服务，推动金融科技在金融服务领域的应用，以

加大金融服务的覆盖面，增强金融服务的便利性。 
(二) 理性对待金融创新和金融浪潮 
合理利用金融创新和科技能够提升金融服务的效率，加大金融服务的覆盖范围，但也可能引发新的

风险和挑战。我们在鼓励金融机构采用新技术，如区块链、人工智能、建立监管沙盒，为金融创新提供

测试环境的同时，也要提防造成金融过度创新和对金融科技的滥用。一切以提高金融服务效率、促进金

融包容性、增强市场竞争力，为实体经济服务为宗旨，而不是在没有实际创造经济效益的同时积聚更多

风险，拉长风险链条。此外，对待一系列金融市场化，金融国际化，金融自由化，经济金融化的浪潮，我

们既要认识到其提高市场效率和竞争力的可能性，也要关注其可能带来的金融异化风险。具体措施包括，

逐步放宽金融市场的准入限制；推动利率和汇率的市场化改革；鼓励金融机构的国际化经营；加强金融

市场的监管和风险管理。 
(三) 加强金融监管 
金融的高负债性、内在脆弱性以及其风险和危机对宏观经济的极大破坏性都决定了金融监管的不可

或缺。金融监管是维护金融系统稳定性和遏制金融异化现象的关键举措。通过制定和执行相关法律法规，

监管机构可以限制金融机构的过度投机行为，保护投资者利益，维护金融市场秩序。具体治理措施有，

提高金融机构的资本充足率要求；强化对金融产品和业务的监管；提高金融机构透明度和信息披露的标

准；对金融市场的交易行为进行监控和限制，特别着重于对影子银行、民间金融资金流向的监管，强化

对金融资本的重点投向的追踪，时刻提防资金大规模进入虚拟经济领域。 
(四) 强化金融机构的公司治理 
金融监管不仅依赖于外部监管机构的监督，金融机构自身的自律同样是监管体系中不可或缺的一部

分。良好的公司治理结构有助于防止管理层的道德风险和过度冒险行为，促进金融机构的稳健经营，防

止金融机构的不安全性传导到整个金融体系。具体措施包括，提高风险管理委员会的职能和效率，把风

险控制在合理区间；加强内部控制和审计机制；提高股东参与程度，加强其监督力度，提高公司决策透

明度等。 
(五) 加强消费者金融教育，提高金融消费者保护 
加强消费者金融教育，提高金融消费者保护，不仅能增进消费者对金融产品与服务的认知，还能让

他们更有效地把握金融工具，做出明智的金融决策，帮助消费者识别和防范金融风险，减少因金融知识

不足而导致的损失，还有助于提高市场公平性，提高金融市场运行效率，减少市场的信息不对称，降低

系统性风险，减少市场的非理性波动，促进金融市场稳定，具体治理措施包括，提高金融消费者的教育

和意识；建立金融消费者保护机构；加强金融产品的审查和监管；建立有效的投诉和纠纷解决机制。 
治理金融异化是一个复杂的过程，需要综合运用多种路径和措施。应根据自身的经济发展阶段、金

融市场特点和国际环境，选择适合的治理策略，坚持金融体系为实体经济服务的宗旨，防止大量资金在

金融体系中空转，使实体企业无法进行生产和扩张问题的滋生，进一步维护金融市场的稳定和健康发展。 
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