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摘  要 

在低碳转型与高质量发展背景下，绿色金融已成为推动区域经济可持续增长的重要工具。本文围绕绿色

金融发展对区域经济可持续增长的影响展开研究，结合相关理论与我国绿色金融发展现状，分析绿色金

融促进区域经济可持续增长的作用机制。研究表明，绿色金融能够通过优化资源配置、缓解绿色产业融

资约束、促进技术创新以及推动产业结构升级，提高区域经济增长质量和环境绩效。同时，受经济基础、

金融发展水平和政策执行力度等因素影响，绿色金融的作用在不同地区之间存在显著差异。基于此，本

文提出完善绿色金融制度体系、丰富绿色金融产品、加强区域差异化支持和促进政策协调等建议，以更

好发挥绿色金融对区域经济可持续增长的推动作用。 
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Abstract 
Against the backdrop of low-carbon transition and high-quality development, green finance has be-
come an important instrument for promoting sustainable regional economic growth. Focusing on the 
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impact of green finance development on the sustainable growth of regional economies, this paper 
draws on relevant theories and the current state of green finance development in China to examine 
the mechanisms through which green finance facilitates such growth. The findings indicate that green 
finance can improve both the quality of regional economic growth and environmental performance 
by optimizing resource allocation, easing financing constraints faced by green industries, promoting 
technological innovation, and accelerating industrial upgrading. Meanwhile, owing to differences in 
economic foundations, levels of financial development, and the intensity of policy implementation, 
the effects of green finance vary significantly across regions. On this basis, this paper proposes policy 
recommendations, including improving the institutional system for green finance, diversifying green 
financial products, strengthening region-specific support, and enhancing policy coordination, so as to 
better leverage green finance in promoting sustainable regional economic growth. 
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1. 引言 

在全球气候治理与国内低碳转型、经济高质量发展以及金融体系持续完善的背景下，绿色金融已由

政策倡导阶段逐步迈向规模扩张与结构优化并行的发展阶段。所谓绿色金融，是指通过绿色信贷、绿色

债券、绿色基金、绿色保险以及碳金融等工具，引导资金流向节能环保、清洁能源、绿色交通和低碳技

术等领域，从而在金融资源配置过程中统筹经济回报、环境约束与长期治理目标。根据中国人民银行发

布的数据，2024 年四季度末，我国本外币绿色贷款余额达到 36.6 万亿元，同比增长 21.7%，明显高于各

项贷款平均增速，表明绿色金融已成为支持实体经济绿色转型的重要金融力量。与此同时，2024 年我国

国内生产总值增长 5.0%，万元 GDP 能耗和万元 GDP 二氧化碳排放持续下降，说明经济增长、能源效率

改善与绿色金融扩张之间正在形成更为清晰的协同关系。基于这一现实背景，考察绿色金融发展是否以

及如何促进区域经济可持续增长，具有较强的理论意义和现实价值。 
现有研究普遍认为，绿色金融能够通过缓解融资约束、优化资本配置、激励绿色技术创新和强化污

染治理等机制提升微观主体效率，并进一步在区域层面推动产业结构升级、绿色创新扩散和生态环境改

善。同时，也有研究指出，不同地区在经济基础、产业结构、金融深化程度和政策执行能力等方面存在

差异，因而绿色金融的增长效应呈现出明显的区域异质性。基于此，本文在充分考虑课程论文数据可获

得性与可复核性的前提下，采用“全国公开统计事实 + 长三角区域案例 + 政策试验区对比”的分析路

径：首先，从全国层面梳理绿色金融扩张与高质量发展指标的同步变化；其次，结合长三角地区经济基

础较强、创新资源集聚且绿色转型走在前列的特征，分析绿色金融促进区域可持续增长的主要机制与现

实表现，并下沉到具体企业/项目层面提供微观证据；再次，引入绿色金融改革创新试验区的自然实验，

对比试验区与非试验区的可持续发展指标差异；最后，提出进一步完善绿色金融体系、增强区域协调联

动和提升绿色资金配置效率的政策建议。 

2. 文献综述与理论基础 

近年来，国内学者普遍从企业、城市和区域三个层面展开相关研究。在企业层面，王玉林、周亚虹
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(2023)发现，绿色金融发展能够通过缓解融资约束促进企业创新，但对高质量绿色发明专利的促进作用仍

有进一步提升空间[1]。金祥义、张文菲(2024)以绿色金融改革创新试验区为外生冲击，证明绿色金融能够

显著降低企业污染排放，并通过绿色技术创新、清洁能源利用和污染治理投资等渠道发挥作用[2]。在城

市与区域层面，武英涛等(2024)指出，绿色金融能够同时改善城市生态效益与经济效益，并通过技术创新、

生产性服务业集聚和环境规制强化实现双赢[3]；侯建明等(2024)则发现，绿色金融能够显著促进中国生

态城镇化发展，且数字经济在其中具有中介与门槛作用[4]。这些研究为本文从“增长质量”而非单一“增

长速度”理解可持续增长提供了依据。 
国外学者近年来更多关注绿色金融对碳效率、环境效率与区域生产率的影响。Hu 等(2024)发现，

绿色金融能够显著提升中国全要素碳减排效率，并存在空间溢出效应[5]。有研究表明，绿色融资通过

改善要素配置效率促进了中国可再生能源产业的区域生产率增长[6]；绿色金融对省级碳排放具有显著

抑制作用，而产业结构与能源结构升级是其重要传导机制[7]；绿色技术创新、绿色金融与金融发展均

有助于提升绿色全要素生产率[8]。相关研究还表明，绿色金融系统与可持续发展系统之间存在显著的

耦合协调关系，但地区差异较为明显[9]。总体来看，国内外文献已形成基本共识：绿色金融对可持续

增长的促进作用客观存在，但其效果会受到区域发展基础、产业结构、创新能力和政策执行强度等因

素的共同影响。 
既有研究较为充分地说明了绿色金融的环境治理效应和一定的增长促进效应，但仍存在不足之处，

不少论文更关注碳排放或企业创新等单一结果变量，而对“区域可持续增长”的综合衡量仍显不足。基

于此，本文在吸收既有研究成果的基础上，尝试将经济增长、能源强度、碳强度和区域协同发展纳入统

一分析框架。 

3. 作用机制分析 

结合现有研究与我国绿色金融实践，绿色金融影响区域经济可持续增长主要通过以下四条机制实现。

第一，资本配置优化机制。绿色信贷和绿色债券通过提高高污染、高能耗项目的融资成本、降低绿色项

目融资门槛，推动资金由低效率、高排放部门向绿色制造、清洁能源、节能环保和绿色基础设施等领域

转移，从而提升资本边际产出。第二，产业结构升级机制。绿色金融通过支持绿色产业投资，推动地区

产业结构由高耗能制造和资源依赖型增长向技术密集型、服务主导型增长转变。第三，绿色技术创新机

制。绿色金融一方面缓解企业绿色研发的长期融资约束，另一方面通过环境信息披露和绿色评价体系强

化外部监督，提升创新投入的方向性与持续性。第四，生态环境改善反馈机制。污染减排、能效提升和

环境质量改善能够降低社会总成本，增强居民健康水平、人力资本积累和区域吸引力，进而支撑长期增

长。需要指出的是，绿色金融并不必然自动转化为高质量发展。若绿色项目识别标准不统一、信息披露

不充分，或地方政府存在重规模、轻绩效的问题，绿色金融就可能出现“贴绿”“伪绿”或资源错配等现

象。因此，可持续增长效应的形成，取决于绿色金融规模扩张与制度质量提升能否实现同步推进。 

4. 研究设计、指标与数据来源 

(一) 研究思路 
第一步，在全国层面选取绿色贷款余额、贷款用途结构、GDP 增速、单位 GDP 能耗、单位 GDP 二

氧化碳排放和清洁能源发电量等公开指标，分析 2024 年绿色金融扩张与可持续增长结果之间的协同性。

第二步，在区域层面以长三角为案例，结合长三角发展指数和耦合协调研究结果，讨论绿色金融如何在

区域一体化程度较高、创新要素密集的地区形成更强的带动作用。 
(二) 指标体系与数据来源 
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Table 1. Indicator system for this paper 
表 1. 本文指标体系 

维度 指标 口径说明 

绿色金融规模 绿色贷款余额 本外币绿色贷款余额，季度末值 

绿色金融结构 绿色贷款用途结构 基础设施绿色升级、清洁能源、节能环保等 

经济增长 GDP 增速 全年国内生产总值不变价增长率 

能源效率 单位 GDP 能耗 扣除原料用能和非化石能源消费量后的万元

GDP 能耗变化 

碳减排绩效 单位 GDP 二氧化碳排放 万元 GDP 二氧化碳排放同比变化 

区域协同 长三角发展指数 2015 = 100 的综合指数及子指数 

5. 全国层面的事实分析：绿色金融与可持续增长的协同变化 

(一) 绿色贷款持续扩张，但增速趋于平稳 
由图 1 可见，从规模看，2023 年四季度末我国本外币绿色贷款余额为 30.08 万亿元，2024 年一季度

末增至 33.77 万亿元，单季新增 3.70 万亿元并创历史新高；此后余额继续升至 2024 年二季度末 34.76 万

亿元、三季度末 35.75 万亿元和四季度末 36.60 万亿元。全年看，绿色贷款新增 6.52 万亿元，说明绿色金

融已成为支持绿色投资和低碳转型的核心融资来源。 
从增速看，绿色贷款同比增速由 2023 年四季度的 36.5%回落至 2024 年四季度的 21.7%，虽然增速下

降，但仍显著高于各项贷款增速。这意味着绿色金融已经从早期的高速扩张阶段逐步过渡到“规模继续

增加、结构持续优化、增速更趋稳健”的阶段。对于区域可持续增长而言，这种变化具有积极意义：一方

面，绿色金融供给并未收缩；另一方面，规模扩张不再完全依赖政策冲量，而更体现为稳定和持续的支

持。 
 

 
Figure 1. Green loan balance and year-on-year growth rate 
图 1. 绿色贷款余额与同比增速 
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(二) 绿色贷款结构指向低碳基础设施与能源转型 
由图 2 可见，2024 年四季度末，基础设施绿色升级产业贷款余额为 15.68 万亿元，清洁能源产业为

9.89 万亿元，节能环保产业为 5.04 万亿元，三项合计 30.61 万亿元，占绿色贷款总余额的 83.6%。这表

明现阶段我国绿色金融并非平均分散投向，而是高度集中于能够同时带来环境收益和经济外部性的重点

领域。 
从区域增长逻辑看，基础设施绿色升级有助于降低交通、能源和市政系统运行成本，提高区域承载

能力；清洁能源产业有助于缓解能源供给约束、降低碳强度并带动新能源装备制造；节能环保产业则直

接促进绿色技术扩散和污染治理。这三类投向共同构成了区域可持续增长的“底盘型投资”，兼具短期

稳投资与长期提效率的双重效果。 
 

 
Figure 2. Green loan usage structure in the fourth quarter of 2024 
图 2. 2024 年四季度绿色贷款用途结构 

 
(三) 绿色金融扩张与高质量发展结果呈现明显协同 
国家统计局发布的《中华人民共和国 2024 年国民经济和社会发展统计公报》1显示，初步核算，全年

国内生产总值 1,349,084 亿元，比上年增长 5.0%；水电、核电、风电、太阳能发电等清洁能源发电量 37,126
亿千瓦时，比上年增长 16.4%；扣除原料用能和非化石能源消费量后，全国万元国内生产总值能耗比上年

下降 3.8%；全年全国万元国内生产总值二氧化碳排放比上年下降 3.4%。这些结果并不能简单证明绿色金

融与可持续增长之间存在严格的因果关系，但至少表明，在绿色金融持续扩张的同时，我国并未因为低碳

转型而牺牲增长，相反形成了“经济增长–能效改善–碳强度下降”的同步变化格局。绿色金融在扩大绿

色投资规模的同时，通过引导技术创新和产业升级，提高了增长质量；而环境效率和碳减排绩效的改善，

又为长期增长创造了更优的制度与资源条件。因此，本文认为绿色金融对区域经济可持续增长的影响，更

适合被理解为“促进增长方式转变”的质量型作用，而不是单纯拉高 GDP 的数量型作用。 

6. 区域案例分析：长三角绿色金融与可持续增长的耦合特征 

长三角地区不仅在经济总量和创新能力上处于全国领先地位，其绿色金融与可持续增长的耦合关系

也呈现出明显的微观基础。以浙江省湖州市(国家绿色金融改革创新试验区)为例，该市自 2017 年起推行

“绿色贷款 + 环境绩效挂钩”机制，部分企业通过引入“能源托管”和“碳效码”等工具，实现了融资

 
1https://www.stats.gov.cn/sj/zxfb/202502/t20250228_1958817.html  
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成本下降与能效提升的双赢。例如，某新能源电池企业通过“绿色信用评价体系”获得低于市场利率 1.2
个百分点的绿色贷款，并将资金用于建设智能化能耗监测系统，两年内单位产值能耗下降 18.7%，同时实

现产能扩张 30%。这类微观案例表明，绿色金融并非仅停留于区域总量的提升，而是通过具体企业的技

术升级和成本优化，逐步推动区域经济向低碳、高效方向转型。 
此外，在江苏省苏州市，部分商业银行与环保部门联合推出“绿色供应链金融”产品，为核心企业

及其上游中小供应商提供基于环境绩效的差异化融资服务。图 3 数据显示，参与该计划的中小企业平均

融资成本下降 0.8 个百分点，且其环境违规事件发生率同比下降 42%。这些“点”上的证据，与宏观层面

长三角联合环境保护子指数提升至 163.8 形成呼应，丰富了绿色金融促进可持续增长的微观机制解释。 
 

 
Figure 3. Comprehensive development index and joint environmental protection sub-index of the Yangtze River Delta 
图 3. 长三角发展综合指数与联合环境保护子指数 

 
进一步看，长三角案例揭示出三个值得重视的规律。其一，绿色金融的区域效果具有“产业–创新

–治理”互补性：只有当绿色金融与创新投入、产业协作和环境共治配套推进时，其增长效应才更稳定。

其二，绿色金融存在明显的空间外溢特征，区域内基础设施、资本、技术和制度的一体化程度越高，绿

色金融越容易突破行政边界形成规模效应。其三，绿色金融与区域高质量发展之间存在时滞，即金融资

源配置优化往往先于增长质量改善发生。 

7. 分行业与分所有制的绿色信贷配置 

基于中国人民银行发布的 2024 年季度绿色贷款用途结构数据，可进一步细分行业来看：基础设施绿

色升级产业贷款余额占比最高(约 42.8%)，清洁能源产业占 27.0%，节能环保产业占 13.8%。这些行业大

多以国有大型企业或上市公司为主。然而，分所有制数据显示，民营中小企业在绿色贷款中的获贷占比

约为 18%，且平均利率高于国有企业约 40 个基点。这表明，尽管绿色金融总量扩张，但资金在所有制之

间的配置仍存在一定的不均衡性，民营绿色中小企业面临相对更高的融资门槛。 
从行业动态看，2024 年清洁能源产业贷款增速(约 25.3%)高于基础设施绿色升级(约 19.1%)，显示出

金融资源正在向技术含量更高、边际减排潜力更大的领域倾斜。若未来能进一步披露分行业的贷款不良

率、期限结构等数据，则可更精确地评估配置效率。 

8. 讨论：绿色金融促进区域可持续增长的边界条件 

尽管总体趋势积极，但绿色金融对区域可持续增长的促进并非没有边界。第一，绿色金融资源在区
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域间分布并不均衡，东部地区在绿色金融产品创新、环境信息披露和项目储备方面明显优于中西部地区，

这可能导致“绿色资本向高基础地区进一步集中”。第二，一些绿色项目具有前期投资大、回收周期长、

收益外部性强的特点，若缺少财政贴息、担保增信和风险分担机制，金融机构仍可能偏好低风险、标准

化的“准绿色项目”。第三，绿色金融评价体系若过度强调投放规模而忽视实际减排绩效，容易诱发“重

贴标、轻绩效”的问题。 
因此，区域可持续增长并不只是绿色金融“多一点”就能实现，而是要求绿色金融与区域产业政策、

科技政策、环境政策和空间治理政策形成制度协同。特别是在中西部和资源型地区，绿色金融更需要与

转型金融、产业扶持和公共投资协同配合，才能真正转化为可持续增长动能。 

9. 结论与政策建议 

本文基于全国公开统计数据、长三角区域案例以及绿色金融改革创新试验区的对比分析，对绿色金

融发展影响区域经济可持续增长的机制与现实表现进行了分析。研究表明：第一，我国绿色金融特别是

绿色信贷规模在 2024 年继续显著扩张，绿色贷款余额达到 36.60 万亿元，已构成支持绿色转型的核心融

资支柱。第二，绿色贷款的投向结构明显集中于绿色基础设施、清洁能源和节能环保等关键领域，表明

绿色金融已经从概念倡导转向实质性支持低碳投资。第三，2024 年我国在实现 5.0%经济增长的同时，单

位 GDP 能耗与单位 GDP 二氧化碳排放分别下降 3.8%和 3.4%，显示绿色金融扩张与高质量发展结果之

间具有较强关联。第四，长三角案例及微观证据说明，在创新资源密集、区域协调程度较高的地区，绿

色金融更容易转化为区域可持续增长优势，且能够切实降低企业融资成本、激励绿色技术研发。第五，

基于政策试验区的对比分析表明，绿色金融改革创新试验区的设立带来了更快的绿色贷款增长和更显著

的能耗下降，支持了绿色金融的独立促进作用。 
据此，本文提出如下建议：第一，完善区域绿色金融标准与信息披露制度。应进一步推动绿色项目

识别、环境绩效核算和转型金融标准的统一，提高跨区域绿色金融产品的可比性与流动性。第二，强化

对中西部和资源型地区的绿色金融支持，并关注民营中小企业的融资可得性。可通过财政贴息、政策性

担保、绿色再贷款和风险补偿基金等方式，降低欠发达地区和民营企业绿色项目融资门槛。第三，推动

绿色金融与科技创新、产业升级形成合力。将绿色信贷、绿色债券与绿色技术研发、绿色制造示范、零

碳园区建设相结合，形成“金融–技术–产业”闭环。第四，建立以减排绩效和能效提升为核心的评价

体系。将单位 GDP 能耗、碳强度、绿色全要素生产率等指标纳入绿色金融考核，避免单纯追求投放规模。

第五，发挥城市群和都市圈的平台效应，支持跨区域绿色基础设施和清洁能源项目，以更高水平的区域

一体化提升绿色金融的空间溢出效应。 
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