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摘  要 

企业数据资产信息披露会对企业耐心资本产生何种影响是当前学术界研究的重点。通过梳理数据资产信

息披露和企业耐心资本的相关研究，发现当前研究主要聚焦于数据资产高质量披露的正向效应，较少关

注策略性披露、文本操纵等“过度披露”行为对耐心资本的负面冲击。未来研究应该多关注企业数据资

产策略性披露的负面影响。 
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Abstract 
How corporate data asset information disclosure affects corporate patient capital is a key focus of 
current academic research. By reviewing the literature on data asset information disclosure and cor-
porate patient capital, it is found that current research mainly focuses on the positive effects of high-
quality data asset disclosure, while paying limited attention to the negative impacts of “over-disclo-
sure” behaviors, such as strategic disclosure and textual manipulation, on patient capital. Future 
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research should pay greater attention to the negative effects of strategic corporate data asset disclo-
sure. 
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1. 引言 

数字经济时代，数据已成为企业高质量发展的核心生产要素。《企业数据资源相关会计处理暂行规

定》1自 2024 年起正式施行，标志着数据资产“入表元年”的开启。但在会计确认标准模糊、估值方法

尚未统一的现实困境下(罗玫等，2023；宋书勇，2024) [1] [2]，部分企业为抢占政策红利，出现仓促完成

入表操作、反复调整披露数据等问题。相对于受到严格审计的表内资产确认，文本信息披露因灵活性高、

监管约束较弱，成为管理层进行“印象管理”与概念炒作的常用工具(葛锐等，2020) [3]。而耐心资本是

一类以长期价值为导向，愿意承受短期波动并深度参与企业治理的资本形态(胡海峰，2025) [4]，会受到

信息披露质量与信息不对称程度的影响。可见，数据资产策略性披露行为是赢得资本市场的青睐还是被

资本市场摒弃，值得深入探讨。 
本文基于数据资产信息披露和企业耐心资本相关研究的梳理，一是可以系统性地考察企业数据资产

信息披露的概念、披露形式及经济后果，二是可以系统性地考察企业耐心资本发展遇到的困境以及数据

资产信息披露影响耐心资本的作用机制。 

2. 数据资产信息披露的相关研究 

自愿性信息披露是缓解企业内外部信息不对称、提高资本市场定价效率的重要途径(Diamond & Ver-
recchia, 1991) [5]。高质量的信息披露不仅能够降低权益资本成本、增强投资者信心，还能帮助企业避免

价值被低估并获得长期资金支持(汪炜和蒋高峰，2004；曾颖和陆正飞，2006) [6] [7]。在信号理论的分析

框架下，主动进行信息披露的本质是企业向市场传递核心竞争力与长期价值的可靠信号，有助于提升信

息透明度与资源配置效率(Lys et al., 2015) [8]，这也成为管理层提高企业信息披露水平的动机之一。 
数据资产已经成为数字经济时代的核心生产要素，其信息披露也成为投资者与监管层关注的重点。

当前上市公司的数据资产披露主要包含三种形式，分别为财务报表表内确认、报表附注说明以及年报文

本披露(何瑛等，2024) [9]。《企业数据资源相关会计处理暂行规定》落地后，数据资产入表正式进入实

践阶段，但整体仍处于探索期：完成入表的企业集中于制造业与信息技术业，且以国有企业为主(胡伟等，

2025；王艳和杨达，2024) [10] [11]。由于数据资产入表存在确权难度大、估值方法不统一、合规风险高

等现实问题，导致上市公司普遍持谨慎态度(王孟欣等，2026；薛南枝和金溪，2026) [12] [13]，难以大规

模开展实质性会计确认工作(Barth & Schipper, 2008) [14]。 
在表内确认受阻的情况下，低门槛、高灵活度的文本披露成为多数企业的首选披露方式(张忠杰等，

2026) [15]。这类披露方式受到的监管约束较弱，更容易成为管理层印象管理和策略性信息操纵的工具

 
1http://kjs.mof.gov.cn/zhengcefabu/202308/t20230821_3903354.htm  
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(Merkl-Davies & Brennan, 2007) [16]。管理层存在夸大正面信息、选择性披露以迎合市场热点的自利动机

(Kothari et al., 2009) [17]，进而导致出现“说得多、做得少”的言行脱节现象。李哲和王文翰(2021) [18]
将此类言辞与实际行动脱节的披露行为界定为“多言寡行”；李鑫等(2024) [19]进一步在数字化场景中证

实，企业为追逐政策红利更容易采取这类策略性披露方式，这也为本文数据资产场景下的“多言寡行”

研究提供了直接参考。 
数据资产信息披露具有多方面的效应，可以通过发挥信息效应、增加审计投入及提高公司创新能力

进而显著提升审计质量(朱文莉和武夕人，2025) [20]，融资方面，数据资产信息披露能够发挥信息增量效

应、风险降低效应及市场优势效应，进而对商业信用融资产生积极影响(张娆和张雅婷，2025) [21]。并且

随着企业数据资产信息披露水平的提高，数字技术创新呈现先增后降的倒 U 型关系，而且因企业内外部

制度环境不同而异，随着内部控制水平和外部知识产权保护强度的提升，企业数据资产信息披露对数字

技术创新的促进作用随之增强，对数字技术创新的抑制作用随之减弱(刘睿和张美雅，2026) [22]。 

3. 数据资产信息披露影响企业耐心资本的相关研究 

耐心资本是一种以长期价值为导向、愿意承受短期波动并深度参与企业治理的资本形态，具备长期

投资导向、风险共担、兼顾社会效益与高风险容忍度等核心特征(胡海峰，2025) [4]。而当前，耐心资本

的发展存在诸多现实困境。董志勇和毕悦(2025) [23]将其概括为发展新质生产力的长期需求与资本市场短

视化之间的矛盾、产业创新的多元化资金供给与当前金融体系之间的矛盾这两类矛盾。国内资本市场整

体呈现出短期化倾向、各类资本的长期投资意愿普遍不足(李三希等，2024) [24]，全球金融危机后，跨境

资本的短期逐利性也在不断增强、对风险的敏感性持续提升(谭小芬和苏小湄，2025) [25]，国际资本的

“耐心”属性明显弱化，也给我国耐心资本培育带来了外部压力。 
企业的信息披露质量与信息不对称程度是影响企业耐心资本的核心因素。李洋等(2025) [26]发现，企

业信息不对称程度降低，能够通过提升市场定价效率、缓解融资约束，显著推动耐心资本的培育。吴娜

等(2026) [27]进一步指出，数据资产信息披露能够减少内外部信息摩擦、优化资本配置并抑制管理层短视

行为，从而有效吸引耐心资本。张悦等(2025) [28]从创新信息披露视角验证，高质量信息披露能够通过优

化信息环境、强化风险共担效应，提升长期机构投资者持股比例，增强耐心资本对企业的认可度。此外，

信息披露质量也会对企业的股权融资成本产生积极影响(曾颖和陆正飞，2006) [7]。而公共数据开放释放

的信息治理效应，会通过提高耐心资本投资者的信息获取效率与决策质量，强化其对企业长期持股的意

愿(刘冬姣等，2025) [29]。同时，策略性信息披露、文本操纵与“言行不一”等行为会显著影响长期资本

决策。管理层语调操纵、MD&A 文本粉饰等机会主义行为会加剧信息不对称，降低长期机构投资者配置

意愿(王志芳等，2023；邱静和张锦，2024) [30] [31]。李心武等(2025) [32]直接发现，耐心资本会减少对

“多言寡行”数字化转型企业的持仓比例，体现出长期投资者对策略性披露的识别与规避能力。 

4. 研究结论与启示 

现有文献已证实信息披露质量是影响耐心资本的关键因素，但研究多聚焦于高质量披露的正向效应，

较少关注策略性披露、文本操纵等“过度披露”行为对耐心资本的负面冲击，尤其缺乏数据资产化场景

下“多言寡行”与耐心资本关系的专门研究。本文立足数据资产化背景，聚焦数据资产策略性披露行为，

系统分析其影响企业耐心资本的研究，有助于全面掌握数据资产信息披露影响企业耐心资本的研究进展，

为未来的研究提供方向性支撑。 
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